Sumario Executivo de Medida Provisoria

Medida Provisoria n? 1.017, de 2020.

Publicacéo: DOU de 18 de dezembro de 2020

Ementa: Define as diretrizes para a quitacdo e para a renegociacdo das
dividas relativas as debéntures emitidas por empresas e
subscritas pelos fundos de investimentos regionais e para o
desinvestimento, a liquidacgéo e a extin¢ao dos fundos.

Resumo das Disposicoes

A MPV dispde sobre a possibilidade de quitacdo e de renegociacdo das
dividas em debéntures do Fundo de Investimento da Amazénia — Finam e do Fundo
de Investimento do Nordeste — Finor, criados pelo Decreto-Lei n? 1.376, de 12 de

dezembro de 1974%, e de desinvestimento e posterior liquidacdo desses Fundos.

A quitacdo e a renegociacdo das dividas serdo autorizadas pela instancia

de governanca dos fundos observando as seguintes condigdes:
| — que haja vantagem econdmica para o fundo;

Il — que os empréstimos realizados pelos fundos sejam recuperados

administrativamente e de forma mais célere; e

I11 — que as dividas tenham sido integralmente provisionadas ha, pelo

menos, um ano ou langadas totalmente em prejuizo (par. Unico, art. 19).

1 O Decreto-Lei n° 1.376, de 1974 autoriza a aplicacdo dos referidos recursos dos Fundos de Investimentos
“em empresas que tenham sido consideradas aptas para receber incentivos fiscais pelas agéncias de desenvolvimento
regional ou setorial, sob a forma de subscrigdo de a¢les ou debéntures conversiveis ou ndo em agdes” (art. 49).
Os fundos sdo administrados, respectivamente, pelo BASA e pelo BNB, nos termos dos arts. 52 e 62 do citado
Decreto-Lei.
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Especificamente para a quitacdo de dividas em debéntures, os fundos
poderdo dar rebates para recebimento a vista em moeda corrente do saldo integral das
dividas, (i) em até 15%, no caso das dividas relativas as empresas que receberam o
Certificado de Empreendimento Implantado — CEI; ou (ii) até 10%, no caso de
dividas relativas as empresas cujos projetos se encontrarem em implantacéo regular
ou tiverem seus incentivos financeiros cancelados por fatores supervenientes (art. 29).
Também poderd ser autorizada a exclusdo de quaisquer multas, juros e outros
encargos por inadimplemento, condicionada a quitacdo integral da divida no prazo

estabelecido pelo fundo (8§ 19).

No caso de renegociacéo, os Fundos poderdo conceder rebates (i) em até
10%, no caso das dividas relativas as empresas que receberam o CEl; ou (ii) até 5%,
no caso de dividas relativas as empresas Cujos projetos se encontrarem em
implantagcdo regular ou tiverem seus incentivos financeiros cancelados por fatores

supervenientes (art. 39).
Além disso, a renegociacdo devera observar:

| — amortizacéo prévia do saldo devedor das debéntures, apds os rebates,

de 5% para as empresas que receberam o CEI ou 10% para o0 segundo caso;

Il — caréncia de dois anos, contados da data de publicacéo desta Medida

Provisoria, independentemente da data de formalizacdo da renegociacao;

[l — amortizacdo em parcelas semestrais, com vencimento da primeira
seis meses apds o encerramento da caréncia e da Gltima no prazo de até cinco anos,

contado do vencimento da primeira parcela;

IV — encargos financeiros equivalentes a Taxa de Longo Prazo — TLP,

com aplicacdo do Coeficiente de Desequilibrio Regional — CDR (8§ 19);
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V — constituicdo de garantia real, compativel com a cobertura da
operagdo de renegociacdo, subsidiada por garantia fidejussoria complementar, caso

aquela seja insuficiente (§ 39).

Como parte da renegociacdo, o Fundo credor poderd aceitar a
substituicdo das debéntures originais pela emissdo de novas debéntures, ndo

conversiveis em acdes, se essa medida se mostrar financeiramente vantajosa (8 10).

A inadimpléncia por parte da empresa de quaisquer parcelas das dividas
em debéntures renegociadas acarretara (i) o impedimento para a contratacdo de novos
financiamentos com instituicdes financeiras federais, enquanto permanecer a situacao
de inadimplemento (85% e (ii) o vencimento antecipado de toda a divida,
possibilitando a execucdo integral do débito pelo banco operador e a excluséo,
proporcional ao saldo devedor, do rebate concedido por ocasido da renegociacao
(8 89).

As empresas terdo prazo de um ano para requerer a quitacdo ou
renegociacdo (art. 62) e de mais um ano para realizar a quitacéo integral da divida ou
efetuar o pagamento daamortizacdo prévia da renegociacdo, de 5% ou 10%,

conforme o caso, do saldo devedor das debéntures (art. 99).

Por fim, a MPV deixa claro que as operagbes de quitacdo ou
renegociacdo ndo abrangem créditos tributarios ou créditos de titularidade da Uniéo
ou das suas autarquias e fundacgdes; e que ndo havera aporte de recursos do Tesouro
Nacional para o financiamento das operacOes de que trata esta Medida Provisoria, a
qualquer titulo, atribuindo ao Ministério do Desenvolvimento Regional competéncia

para disciplinar a matéria.
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Conforme a Exposicdo de Motivos, a medida visa (i) por termo a forma
de financiamento concedido pelo Finam e Finor, (ii) conferir maior autonomia aos
Bancos Operadores quanto a administracdo financeira e or¢amentdria dos citados
Fundos e (iii) permitir a recuperacdo administrativa célere dos empréstimos

realizados por meio dos referidos Fundos.

Quanto aos pressupostos de urgéncia e relevancia, a MPV foi justificada
pelo montante envolvido no saneamento das carteiras de titulos e valores mobiliarios
(cerca de R$ 43 bilhdes), que permitird a manutencdo das obrigacdes correntes dos
Fundos em seus projetos apoiados, afastando a necessidade de aportes do Tesouro

Nacional a fim de honrar os passivos ja contratados.

Brasilia, 21 de dezembro de 2020.

Cesar van der Laan
Consultor Legislativo
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