Manual de Comunicacao Glossario de economia

Agio

Prémio obtido pelo vendedor de um titulo em relacdo ao valor ao par, definido no
contrato de remuneracao do titulo. O agio em relacdo ao valor ao par pode se dar por
melhora na qualidade do devedor ou por queda da taxa de juros de mercado em relagcéo
a taxa contratada no titulo, entre outros fatores. Se as taxas de mercado estdo menores
gue as do titulo, havera ganho de &gio para compensar sua rentabilidade mais alta.

Agéncias reguladoras

Instituidas sob a forma de autarquias de regime especial, sdo agéncias destinadas a
regulamentar, controlar e fiscalizar a execucdo de servigos publicos transferidos para o
setor privado por intermédio de concessdes, permissfes etc. Exemplos: Agéncia
Nacional de Telecomunica¢des (Anatel), Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel)
e Agéncia Nacional do Petréleo ANP.

(Veja Autarquia)
Agregados monetarios

Sao conjuntos de ativos financeiros emitidos por instituicdes financeiras ou governos,
ou ainda, representativos de cotas de fundos de investimento, agregados em categorias
de liquidez decrescente e volumes cumulativos. No Brasil, desdobram-se nos seguintes

conceitos:

e Base Monetaria: soma do papel moeda em poder do publico e das reservas
bancarias, essas de titularidade dos bancos e depositadas no Banco Central,

e M1: os haveres financeiros de liquidez imediata, correspondentes a soma dos
depositos a vista e da moeda em poder do publico (como as reservas sdo uma
fracao dos depdésitos, o M1 € sempre maior que a base monetaria);

e M2: a soma do M1 com os depoésitos de poupanca e titulos emitidos por
instituicdes financeiras, como letras financeiras, CDB e depdésitos a prazo;

e M3: a soma do M2, dos fundos de investimento de renda fixa, cambial e
multimercados; e

e M4: a soma do M3 e dos titulos publicos.
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Alca

Area de Livre Comércio das Américas. A Alca seria um bloco econdmico, mas nao

chegou a se constituir.
Amex

American Stock Exchange, que também era conhecida como Curb Exchange, foi

adquirida e se transformou na Nyse American.
(Veja Bolsa de valores e Nyse American)
Area de Livre Comércio

Bloco econbmico em que sdo eliminadas barreiras tarifarias e nao tarifarias entre os

membros, mas nao se adota uma tarifa externa comum.
ARO

Antecipacdo de Receita Orcamentaria. E uma operacdo de crédito prevista na
Constituicdo e na Lei de Responsabilidade Fiscal, destinada a cobertura de
insuficiéncias temporarias de caixa da Unido, estados e municipios, que devem quitar a
operagdo até, no méaximo, o dia 10 de dezembro do ano de contratacdo. Sao vedadas

no ultimo ano de exercicio do mandato do prefeito, governador ou presidente.
Arrendamento mercantil

Operacdo financeira entre uma empresa proprietaria de determinados bens (veiculos,
maquinas, unidades fabris) e uma pessoa juridica que usufrui esses bens pagando
prestacdes. Os contratos sdo sempre firmados com tempo determinado, ao fim do qual

a empresa arrendataria tem a opgdo de compra do bem.
Ataque especulativo

Ocorre quando investidores em uma moeda que esta vulneravel ou fragilizada
abandonam suas posi¢cdes vendendo intensivamente essas divisas. Se 0 governo
emissor da moeda ndo dispuser de reservas suficientes, pode ser obrigado a

desvaloriza-la. Ocorre quando ha probabilidade de uma desvalorizacdo cambial,
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especialmente no caso de um pais estar suscetivel a esse ataque, apresentando déficits

em sua balanca comercial ou em transacdes correntes.
(Veja Balanca comercial e Transacfes correntes)
Ativo

Conjunto de bens, valores, créditos e demais direitos que, subtraidos das dividas e
outras obrigacdes (passivo), formam o patriménio liquido de uma empresa. O ativo
circulante compreende o dinheiro em caixa, os saldos bancarios e todos os valores que
podem ser convertidos em dinheiro no curto prazo. O ativo fixo sdo os imoveis,
equipamentos, utensilios, ferramentas, patentes, tudo aquilo que € essencial para a

empresa continuar operando e que nao pode ser convertido em dinheiro imediatamente.
Ativo financeiro

Qualquer tipo de titulo representativo de direitos de crédito contra terceiros, como
depositos bancarios, notas promissorias, titulos da divida publica e debéntures; ou de
titularidade pulverizada de empresas ou imoveis, como acgdes e certificados de fundos

imobiliérios.
Auditar

Ver Auditoria.
Auditoria

Exame analitico minucioso da contabilidade de uma empresa ou instituicdo. A auditoria
€ realizada por peritos que analisam as operagfes contabeis desde seu inicio até o
balanco final, concluindo pela sua corre¢éo ou incorrecdo. Ha dois tipos de auditoria:
auditoria interna, realizada por funcionarios da propria empresa ou instituicdo; e
auditoria externa, feita por uma firma de prestacdo de servicos, contratada

especialmente para esse fim.
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Autarquia

E uma instituicdo autdnoma, criada por lei especifica, com personalidade juridica de

direito publico interno, patrimdnio préprio e atribuicbes estatais especificas.
(Veja Fundacao)
Autoridades monetarias

Conjunto de instituicdes e colegiados responsaveis por regulamentar e supervisionar o
mercado financeiro e as instituicdes bancarias, tendo como principais objetivos controlar
a inflagdo e manejar as variaveis intervenientes nesse controle, como a taxa de juros e
em alguns casos as taxas de cambio, e manter a solidez do sistema financeiro no
interesse dos depositantes. As autoridades monetarias no Brasil sdo o Conselho
Monetario Nacional (CMN) e o Banco Central do Brasil (BC). O Comité de Politica
Monetaria (Copom) € um 6rgao auxiliar do Banco Central. Temos, assim, para 0 caso

brasileiro:

e Autoridades monetéarias

o Conselho Monetario Nacional: 0 CMN acaba sendo o conselho de politica
econdmica do pais, por ser o responsavel pela fixagdo das diretrizes da
politica monetéria, crediticia e cambial. Atualmente, seu presidente é o
ministro da Fazenda.

o Banco Central do Brasil: 0 BC é o 6rgéo responsavel pela execugéo das
normas que regulam o Sistema Financeiro Nacional (SFN). Sdo suas
atribuicbes agir como: banco dos bancos, gestor do SFN, executor da
politica monetaria, banco emissor, custodiante das reservas bancéarias e
banqueiro da Unido.

e Orgéo de apoio das autoridades monetarias

o Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM): € um 6rgao normativo voltado

aos valores mobiliarios (principalmente mercado de ac6es e debéntures

e respectivos derivativos).
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B3

Empresa controladora das maiores plataformas de negociacdo de valores mobiliarios
do Brasil, resultante da fusdo das anteriores Bovespa (Bolsa de Valores do Estado de
Sédo Paulo) e BM&F (Bolsa Mercantil e de Futuros). Atua, principalmente, como bolsa
de valores no mercado a vista (compra e venda de acgfes e outros ativos financeiros) e

nos mercados de derivativos (op¢oes, swaps e futuros).
Balanca comercial

Registra os valores das importagcdes e das exportacdes de mercadorias. Se o valor das
exportacOes superar o das importacoes, diz-se que a balanga comercial apresenta um
superdvit. Se ocorrer o contrario, hA um déficit (veja Balangco de pagamentos e
Transagdes correntes). No Brasil, as contas externas sao apresentadas em valores de
dolares norte-americanos. Os detalhes podem ser vistos nos portais do Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior, do Ministério da Fazenda e do Banco

Central.
Balanca de servicos

Registra as receitas e despesas de diversos tipos de transacgéo (servi¢os), destacando-
se transportes, seguros, viagens internacionais, royalties, assisténcia técnica, lucros e

juros.
(Veja Balanco de pagamentos)
Balanco de pagamentos

Registro de todas as transac¢des econdmico-financeiras realizadas por um pais com os
demais paises. Engloba as contas de transacdes correntes e de movimento de capitais.
A conta de transacdes correntes inclui as contas balanca comercial, balanca de servicos
e transferéncias unilaterais (por exemplo, o recebimento de dolares que brasileiros que
trabalham no exterior mandam para 0s seus parentes e 0 que estrangeiros que
trabalham no Brasil mandam para seus parentes nos seus paises). A conta de
movimento de capitais constitui uma conta também chamada de conta de capital, que
sdo investimentos, empréstimos e recursos externos usados, no caso de déficit, para

fechar o balanco de pagamentos.
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Balanco de pagamentos

1. TransagOes correntes:
a. Balanca comercial,
b. Balanca de servicos;
c. Transferéncias unilaterais.

2. Movimento de capitais: investimentos, empréstimos etc.
Banco Central do Brasil

Instituicdo financeira governamental autbnoma que tem por objetivo fundamental manter
a estabilidade de precos. Além desse objetivo, tem por atribuigcéo zelar pela estabilidade
e pela eficiéncia do sistema financeiro nacional, suavizar as flutuagées do nivel de
atividade econbmica e fomentar o pleno emprego. No desempenho dessas
competéncias, o Banco Central atua por meio do manejo de variaveis intervenientes,
como o nivel da taxa basica de juros, o volume de depdsitos compulsorios das
instituicbes financeiras e, eventualmente e de modo temporario, por meio de
intervengdes sobre a taxa de cambio, especificamente para reduzir sua volatilidade.
Adicionalmente, o Banco Central é o depositario das disponibilidades financeiras da

Unido em reais — a chamada Conta Unica — e de suas reservas internacionais.
Base monetaria

E o agregado monetario basico. Inclui o papel-moeda emitido pelo governo em poder

do publico e o volume de reservas mantido pelos demais bancos no Banco Central.
(Veja Agregados monetarios)
Beneficio tributério

Qualquer mecanismo de reducédo de carga tributaria efetiva do contribuinte (direto ou
indireto) pessoa fisica ou juridica para atingir principalmente dois objetivos de politicas
publicas: reduzir a concentracdo da renda disponivel (reducédo de aliquotas de cesta
basica, por exemplo) ou direcionar a alocacao de recursos produtivos em atividades ou
areas geograficas consideradas prioritarias (isencdo do imposto de renda nos

rendimentos de aplicagdes financeiras direcionadas a atividades especificas, como
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infraestrutura, agropecudria e habitacdo, entre outras, e competicao fiscal por certas

atividades produtivas, como reducéo do ICMS).
BID

Banco Interamericano de Desenvolvimento. Instituicdo internacional com sede em
Washington, Estados Unidos, criada em 1959, para prestar ajuda financeira aos paises
da América Latina e do Caribe. Subscrita inicialmente por nagBes americanas, conta
desde 1974 com 12 nacdes de fora do continente, entre elas a Gra-Bretanha. Seus
principais acionistas sdo Estados Unidos, Canada, Brasil, Argentina e México.

Bird

Banco Internacional para Reconstrucdo e Desenvolvimento, mais conhecido como
Banco Mundial. Instituicdo financeira internacional ligada a Organizacdo das Nacgfes
Unidas (ONU). Criado em 1944, na Conferéncia de Bretton Woods, teve o objetivo inicial
de financiar os projetos de recuperagado econdmica dos paises atingidos pela 22 Guerra
Mundial. Fornece empréstimos diretos a longo prazo (de 15 a 25 anos) aos governos e
empresas, com garantias oficiais, para projetos de desenvolvimento e assisténcia

técnica. O Bird tem sede em Washington, Estados Unidos.
BIS

Banco para Compensacdes Internacionais (em inglés, Bank for International
Settlements). Instituigdo mantida por 63 bancos centrais de paises que representam
mais de 90% do PIB mundial. Tem por atribuicdo ser agente financeiro dos bancos
centrais e de organizagBes multilaterais, especialmente auxiliando na custodia e
negociacao de divisas internacionais dos paises envolvidos. Abriga importantes 6rgdos
internacionais, como o Conselho de Estabilidade Financeira (Financial Stability Board),
gue elabora padrdes normativos internacionais da atividade bancaria, especialmente

para controle de risco de instituicdes e de risco sistémico (do conjunto de instituigdes).
Blocos econdémicos

Blocos econdmicos sao unifes politicas e econdmicas entre dois ou mais paises,

celebradas por tratados, com o objetivo de reduzir ou eliminar barreiras a circulacdo de
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bens e servicos e de investimentos entre os membros. Geralmente séo classificados em

trés tipos principais:

e Area de livre comércio;
e Unido aduaneira; e

e Mercado comum.
Blue chips

Termo usado nas bolsas de valores para designar as acdes de empresas de maior
dimensédo e que apresentam menor variabilidade de curto prazo nos precos, além de
terem maior liquidez e maior participagcdo no volume de negdcios das bolsas de valores.
Podem ser consideradas as acdes de primeira linha, em contraposicao as chamadas
small caps.

(Veja Bolsa de valores)
BM&F

Ver B3.

BNDES

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social. Instituicdo financeira federal
criada em 1952 para fomentar o desenvolvimento dos setores basicos da economia
brasileira, nos planos publico e privado. Por decreto-lei presidencial de 25 de maio de
1982, a instituigdo recebeu a responsabilidade de gerir o entdo recém-criado Fundo de

Investimento Social (Finsocial) e teve a palavra “social” acrescentada a seu nome.
Bolsa de valores

Plataforma de negociacdo de um mercado organizado em que seus membros, atuando
como agentes (corretores) ou em nome proprio (dealers ou negociadores
independentes), negociam valores mobiliarios (acbes, debéntures e derivativos, entre
outros). As bolsas tém regras rigidas de seguranca e liquidez quanto ao cumprimento
das obrigacdes das contrapartes nos negécios realizados e agem como garantidores
dessas obrigagcfes. Essa seguranca explica a grande liquidez, velocidade e eficiéncia

dessas plataformas.
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Bond

Obrigacao, titulo de divida. Qualquer titulo de divida publica ou privada subscrito e
negociado com desconto, que rende juros e obriga a emitente a pagar, geralmente a
intervalos especificados, um determinado montante ao detentor da obrigacéo, e a

reembolsar o valor principal do empréstimo na data do vencimento.
Bovespa

Ver B3.

Cade

Conselho Administrativo de Defesa Econdémica. Orgéo criado em 10 de setembro de
1965 cujas finalidades sdo a defesa da concorréncia e a vigilancia, prevencao e
repressao aos abusos do poder econémico. O Cade foi reformulado e reforgado pela
Lei 8.884/94 e passou a ter papel importante no processo de integracéo do Brasil nos
mercados mundiais, atuando em casos de aquisi¢io ou fuséo de empresas. E vinculado
ao Ministério da Justica. Em 2011 passou por nova reforma, na qual se procurou colocar
0 Cade como 6rgéo principal de um Sistema Nacional de Defesa Econdmica, criando-

se, na pratica, o que se chamou de Super Cade.
Cartel

Grupo de empresas independentes que formalizam um acordo para sua atuacgao
coordenada, com vistas a interesses comuns. O tipo mais frequente de cartel é o de
empresas que produzem artigos semelhantes, de forma a constituir um monopdélio de
mercado. Os objetivos mais comuns dos cartéis sdo: controle do nivel de producéo e
das condicdes de venda; fixagdo e controle de precos; controle das fontes de matéria-
prima (cartel de compradores); fixagdo de margens de lucros e diviséo de territérios de

operacéao.
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CIF

Em inglés: Costs of insurance and freight. E o preco de venda da mercadoria e 0s custos

associados a seguros e fretes incorridos até a entrega ao lugar de destino.
Cofins

Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social. Tributo classificado na espécie
contribuicdo social. E pago pelas pessoas juridicas, por meio de uma aliquota incidente
sobre a receita ou o faturamento das empresas, e destina-se exclusivamente as
despesas com atividades-fim das areas de saude, previdéncia e assisténcia social. Foi
criado pela Lei Complementar 70, de 1991.

Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM)

E uma autarquia vinculada ao Ministério da Fazenda que age sob orientacdo do
Conselho Monetario Nacional (CMN) e tem por finalidade basica a normalizacdo e o
controle do mercado de valores mobiliarios, representado principalmente por acoes,
partes beneficiarias e debéntures, commercial papers e outros titulos emitidos pelas
sociedades anbnimas e autorizadas pelo CMN. A CVM promove medidas
incentivadoras a canalizagdo das poupancas ao mercado aciondrio, estimulando o
funcionamento das bolsas de valores e das instituicdes operadoras do mercado de
acoes, procurando assegurar a lisura das operacdes de compra e venda de valores
mobiliarios; promove a expansdo desses negdécios, além de buscar a protecdo aos

investidores de mercado.
(Veja Bolsa de valores, Debéntures e CMN)
Commodity/commodities

Sao substancias ou produtos primarios, minerais ou agricolas, normalmente insumos
para a producdo de bens acabados, cuja precificacdo € determinada por padrbes
especificos de composicao e qualidade, o que as tornam perfeitamente intercambiaveis
com os de sua mesma espécie. Sdo exemplos: soja em grédo, cobre, minério de ferro,

petréleo brent.
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Concordata

Era um recurso juridico que permitia a continuacdo do comércio de uma empresa
insolvente (incapaz de saldar seus débitos nos prazos contratuais). Foi substituida pela

recuperacao judicial.
Conselho Monetario Nacional (CMN)

Orgéo federal criado em 1964 pela lei que implantou a reforma bancéaria no pais. E
responsavel pela edicdo de resolugcbes: normas superiores de funcionamento do
Sistema Financeiro Nacional, que tém por objetivo manter a estabilidade da moeda e
definir as politicas de crédito e cambial. Inicialmente, participavam do conselho
representantes dos ministérios da area econ6mica e de outros 6rgdos publicos e
entidades representativas do setor privado. Com a Lei do Real, a composi¢éo foi
reduzida para o ministro da Fazenda, o ministro do Planejamento e o presidente do
Banco Central.

Contingenciar

E a suspensdo total ou parcial, embora reversivel, da possibilidade de execucéo de
certas rubricas do orgamento publico, cuja finalidade € ajustar a execucgéo das despesas

ao desempenho verificado ou esperado das receitas.
Conversao de divida

E a troca de titulos de divida publica, vencidos ou a vencer, por outros titulos com

vencimento a um prazo mais longo.
Copom

Comité de Politica Monetéria. Foi instituido em 20 de junho de 1996 com o objetivo de
estabelecer as diretrizes da politica monetéaria e definir a taxa de juros. A criacdo do
comité buscou proporcionar maior transparéncia e ritual adequado ao processo
decisorio, a exemplo do que ja era adotado pelo Federal Open Market Committee
(FOMC) do Banco Central dos Estados Unidos e pelo Zentralbankrat, do Banco Central
da Alemanha. Em junho de 1998, o Banco da Inglaterra também instituiu o Monetary
Policy Committee (MPC), assim como o Banco Central Europeu, desde a criagdo do

euro, em janeiro de 1999. Atualmente, uma vasta gama de autoridades monetarias em
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todo o mundo adota pratica semelhante, facilitando o processo decisério, a
transparéncia e a comunicac¢ao com o publico em geral. Desde 1996, o regulamento do
Copom passou por uma série de alteracdes no que se refere ao objetivo, a periodicidade
das reunides, a composicao e as atribuicbes e competéncias de seus integrantes. Essas
alteracdes visaram ndo apenas aperfeicoar o processo decisorio no &mbito do comité,
mas também refletiram as mudancgas do regime monetéario. Destaca-se a adoc¢ao, pelo
Decreto 3.088/99, da sistematica de "metas para a inflacao" como diretriz de politica
monetéria. Desde ent&o, as decisdes do Copom passaram a ter como objetivo cumprir
as metas para a inflacdo definidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Segundo
0 mesmo decreto, se as metas ndo forem atingidas, cabe ao presidente do Banco
Central divulgar, em carta aberta ao ministro da Fazenda, os motivos do
descumprimento, bem como as providéncias e 0 prazo para o retorno da taxa de inflagdo
aos limites estabelecidos. Formalmente, os objetivos do Copom s&o implementar a
politica monetéria, definir a meta da taxa Selic (Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custddia) e seu eventual viés, e analisar o Relatorio de Inflagéo. A taxa de juros fixada
na reunido do Copom é a meta para a taxa Selic (taxa média dos financiamentos diarios,
com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia),
a qual vigora por todo o periodo entre reunifes ordinarias do comité. Se for o caso, o
Copom também pode definir o viés, que é a prerrogativa dada ao presidente do Banco
Central para alterar, na direcdo do viés, a meta para a taxa Selic a qualqguer momento

entre as reunides ordinarias.
Crédito subsidiado

Tipo de empréstimo feito pelo governo a uma taxa de juros menor que a vigente no
mercado. Pode ser implicito ou explicito. O implicito, destinado principalmente aos
financiamentos agropecuarios e as exportacdes, corresponde a diferenca entre as taxas
de juros normais desses empréstimos e o custo real pago pelo governo para a captagéo
desse dinheiro. Crédito subsidiado explicito sédo os fundos aplicados em programas
especiais, criados para incentivar certas regides ou atividades econdmicas por meio de

empréstimos a taxas de juros muito baixas.
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Crédito suplementar

Crédito destinado a reforcar as dotacdes consignadas no orgcamento em vigor. A

abertura de crédito suplementar depende de prévia autorizacéo legislativa.
Custo Brasil

Denominacdo genérica dada a uma série de custos de producdo, ou despesas
incidentes sobre a producdo, que tornam dificil ou desvantajoso para o exportador
brasileiro colocar seus produtos no mercado internacional, ou entdo tornam inviavel ao
produtor nacional competir com os produtos importados. Tais custos estariam
relacionados com aspectos legais de toda sorte, como os da legislacéo trabalhista (que
gera encargos sociais); institucionais (excesso de burocracia para a instalagdo de
empresas ou para a exportacdo de produtos); tributarios (excesso ou cumulatividade de
tributos); de infraestrutura (falta de estradas de rodagem bem conservadas, deficiéncia
de malha ferroviaria e de hidrovias, comunicacdes deficientes e caras, além de portos e
aeroportos ineficientes e de alto custo operacional); corporativas (como a atuagéo de
sindicatos de trabalhadores sobre certos tipos de atividade, o que dificultaria 0 aumento

da produtividade), entre outros.
Dealer

Negociante, distribuidor. Pessoa fisica ou juridica que age em nome préprio e atua por
sua propria conta e risco numa negociacdo de valores mobiliarios. E também aquele
gue compra mercadorias ou servigos para revenda a consumidores. O elemento de risco

de estoque é o que distingue um distribuidor de um agente ou representante de vendas.
Debénture

Titulo mobiliario que garante ao comprador uma renda fixa, ao contrario das acoes, cuja
renda é variavel. O portador de uma debénture é um credor da empresa que a emitiu,
ao contrario do acionista, que é um de seus proprietarios. As debéntures tém como
garantia todo o patriménio da empresa. Debéntures conversiveis sdo aquelas que

podem ser convertidas em acfes, segundo condi¢cbes estabelecidas previamente.
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Default

Inadimplemento. Ndo pagamento, por parte de um devedor, dos juros e do principal, a
medida que vencem, ou ndo cumprimento de qualquer outra obrigacao estabelecida em
um contrato para emissdo de titulos. Em caso de inadimplemento, os detentores de

obrigacdes podem reivindicar ativos do emitente para reaver seus créditos.
Déficit

Em contabilidade, é um excesso de pagamentos em relacdo as receitas. Nas financas
publicas, fala-se em déficit orcamentario quando as despesas sao superiores a
arrecadacéo, e em déficit da balanga comercial quando o valor total das importacdes €
superior ao total das exportacdes. Nas contas do governo, o déficit pode ser considerado
déficit primario (inclui as receitas e as despesas do governo, ndo consideradas as

financeiras) e déficit nominal (que considera também as financeiras).
Déficit em conta corrente

Também denominado déficit em transagdes correntes, é aguele que ocorre quando a
soma das balancas comercial e de servigos e de transferéncias unilaterais do balango

de pagamentos mostra um resultado negativo, isto é, de déficit.

(Veja Balanco de pagamentos, Balanga comercial, Balanca de servicos, Transferéncias

unilaterais e Transacdes correntes)
Déficit em transacdes correntes
Ver Déficit em conta corrente.
Déficit nominal

Diferenca entre receitas e despesas publicas, quando consideradas as parcelas

referentes aos juros nominais incidentes sobre as dividas interna e externa.
(Veja Déficit)
Déficit primario

Ver Déficit.
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Déficit publico
Ver Déficit e Déficit operacional.
Depdsito compulsorio

Instrumento de politica monetaria utilizado pelo Banco Central para controlar a liquidez
do sistema financeiro e sua capacidade de expansdo de crédito. Consiste em
estabelecer um percentual de depdsitos que cada banco dever4d manter no Banco
Central em relacao aos depdsitos que captar, sendo que tais depdsitos compulsorios,
se provenientes de depdsitos a vista, ndo proporcionam juros para o banco depositante.
Exemplo: se um banco captar R$ 10 mil e o compulsério for igual a 15%, tera de
depositar R$ 1.500 no Banco Central. Outro objetivo dos depdsitos compulsorios, além
do controle da liquidez do sistema, € criar um colch&o de liquidez obrigatério para os
bancos, de forma que ndo tenham problemas de falta de caixa para eventuais retiradas
atipicas de seus depositantes. Alguns tipos de captacdo direcionados para atividades
especificas também tém regras de depdsito compulsério, como puni¢do, caso os valores

captados ndo sejam aplicados no volume requerido pela regulamentacao.
Derivativos

Sdo contratos financeiros em que as partes pagam ou recebem de acordo com a
variagdo do valor de um ativo subjacente, que déa referéncia ao contrato. Exemplo: uma
opcéo de compra de agles, pois d4 ao adquirente o direito de comprar por um preco
preestabelecido, em um periodo ou data do futuro, uma acdo de determinada empresa
por um valor fixo. Embora a precificagdo em cada momento da trajetéria de um
derivativo seja bastante complexa e multifatorial, pode-se dizer que uma opg¢éo de
compra tende a subir de preco se a acao em referéncia subir. O mesmo se da na direcao
contraria, quando os derivativos podem ser usados como prote¢cdo ou podem ser
instrumentos arriscados de ganho (especulacdo). Por exemplo, um empresario que
produza matéria-prima cujo preco € volatil pode decidir vender sua producgéo futura a
um preco preestabelecido para um empresario que usa essa matéria-prima como
insumo e que também quer reduzir o risco de precos elevados no futuro. Essa operagao
é tipica do mercado de futuros. Alternativamente, um devedor que tem um contrato de
empréstimo com juros variaveis pode decidir comprar juros no mercado futuro. Caso os

juros subam, ele ganhara na operacédo e o especulador que vendeu esse direito tera
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perdas. Com esses ganhos ndo especulativos, mas defensivos, o devedor pode pagar

0 acréscimo que ocorreu na sua despesa de juros.
Desagio

Desconto que se aplica a um titulo em relacéo ao seu valor ao par, que € o valor definido
de acordo com as condi¢cdes contratuais de remuneracdo do titulo. O desagio em
relacdo ao valor ao par pode se dar por queda na qualidade do devedor, por elevagéo
da taxa de juros de mercado em relacdo a taxa contratada no titulo, entre outros fatores.
Se as taxas de mercado estdo maiores que as do titulo, este sofre desagio porque é a
forma de compensar sua baixa rentabilidade em relacédo as condi¢cdes de mercado.

(Veja Agio)
Desemprego/Taxa de desemprego

E o percentual de pessoas da forca de trabalho que procuram emprego e nao
encontram. A forca de trabalho é composta pelas pessoas em idade de trabalhar
(maiores de 14 anos) que estdo empregadas ou procurando emprego. A forca de

trabalho, por isso, exclui estudantes, aposentados e donas de casa, entre outros.
Desenvolvimento sustentado

E um processo de desenvolvimento deflagrado a partir de bases econdmicas reais,
capaz de manter-se por longo tempo e de autoalimentar-se, gerando aumento de renda,
de producéo e de produtividade, com reflexos positivos sobre os niveis de emprego e

de salarios.
Desenvolvimento sustentavel

Conceito relacionado a ecologia e administracdo. Refere-se ao desenvolvimento de uma
empresa, ramo industrial, regido ou pais que, em seu processo, Nao esgota 0s recursos
naturais que consome nem danifica 0 meio ambiente de forma a comprometer o

desenvolvimento dessa atividade no futuro.
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Divida externa

Somatério das obrigacdes dos setores publico e privado de um pais detidos por
residentes de outro pais, independentemente da forma do instrumento da divida ou da
moeda em que seja denominada, ou mesmo da jurisdicdo de emissdo ou pagamento.
Assim, titulos publicos emitidos pela Unido, denominados em reais, séo considerados
divida externa, enquanto titulos privados eventualmente denominados em dolares

emitidos e detidos por instituicdes brasileiras nao fazem parte da divida externa.
Divida interna

Total dos débitos assumidos pelo governo junto as pessoas fisicas e juridicas residentes
no proprio pais. Sempre que as despesas do governo superam a receita, ha
necessidade de dinheiro para cobrir o déficit.

Dow Jones

Média Industrial Dow Jones. Média ponderada das 30 ac¢des de primeira linha mais
negociadas, principalmente do setor industrial, incluindo ainda a American Express
Company e a American Telephone and Telegraph Company. O indice Dow Jones é o
mais tradicional e o mais cotado entre todos os indicadores de mercado. Os
componentes, que mudam periodicamente, representam entre 15% e 20% do valor de

mercado das ac¢des negociadas na Nyse, a Bolsa de Valores de Nova York.
(Veja Bolsa de Valores e Nyse)
Dotagao orgcamentaria

Também chamada de rubrica. E uma verba prevista como despesa em or¢amentos
publicos e destinada a fins especificos. Sua existéncia € obrigatoria para que haja

pagamento de qualquer despesa publica.
Dumping

Venda de produtos a precos mais baixos que os custos, com a finalidade de eliminar a

concorréncia e conquistar fatias maiores de mercado, especialmente em exportacoes.

Secretaria de SENADO -I
Comunicagéo Social FEDERAL |




Manual de Comunicacao Glossario de economia

Elisao fiscal

Planejamento que visa reduzir a carga tributaria a ser paga por uma empresa, valendo-

se de meios legais ou de manobras contabeis, mas sem cometer ilicito.
(Veja Elusao fiscal, Evasao fiscal e Fraude)
Eluséo fiscal

Método que empresas encontram, amparadas nos desvaos da legislacdo, para ndo
pagar impostos ou pagar menos do que deveriam. A legislagdo permite brechas ou
interpretacbes que sao aproveitadas especialmente por grandes empresas ou

conglomerados.
(Veja Eliséo fiscal, Evasao fiscal e Fraude)
Evaséo fiscal

E quando o contribuinte deixa de recolher os impostos ou a maquina arrecadadora, por
algum motivo, ndo consegue arrecada-los. A evasdo pode ser criminosa (sonegagao)
ou aparentemente legal, valendo-se o contribuinte, para ndo pagar impostos, de brechas

existentes nas leis tributarias.
(Veja Eliséo fiscal e Fraude)
Factoring

Operacéo de financiamento a pequenas e médias empresas, em que a garantia séo

recebiveis futuros.

Fundacao

BN

Entidade juridica sem finalidade lucrativa, destinada & prestacdo de servigos a
coletividade. E criada por meio da constituicio de um patrimonio por doacdo ou

testamento, que é préprio e independente de individuos.
FMI

Fundo Monetario Internacional. Organizacéo financeira criada em 1944 na Conferéncia

de Bretton Woods, em New Hampshire, Estados Unidos. E uma agéncia especializada
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da Organizacdo das Nacbes Unidas (ONU), com sede em Washington, que tem a
finalidade de promover a cooperacdo monetaria no mundo capitalista, coordenar as
paridades monetarias e levantar fundos entre os diversos paises-membros para auxiliar
0s que estdo em dificuldades econémicas com pagamentos internacionais ou em

desequilibrios graves de balanco de pagamentos.
FOB/Preco FOB

Em inglés: Free on board. Refere-se ao preco do produto ao desembarcar no porto, livre
de qualquer despesa, como fretes ou seguros.

Fraude

Ato ilicito que consiste na falsificacdo de documentos, na prestacdo de informacdes
falsas ou na insercdo de elementos inexatos nos livros fiscais, com o objetivo de néo

pagar tributos ou de pagar importancia inferior a devida.
G7

E o nome dado a reunido periddica dos sete paises democraticos, entre os mais
desenvolvidos economicamente. O grupo é formado por Estados Unidos, Japéo,
Alemanha, Reino Unido, Franca, Italia e Canada. O G7 foi brevemente substituido pelo
G8, com a entrada da Russia. Esse arranjo se desfez a partir da invaséo e anexacgéo da
Crimeia pela Russia, em 2014, quando o G7 voltou & composigéo original. O G7 se
reuniu pela primeira vez em 1975, por iniciativa do entdo primeiro-ministro alemao

Helmut Schmidt e do presidente francés a época, Valéry Giscard d’Estaing.
G8

Ver G7.

Ganho de capital

E o lucro obtido na venda de qualquer ativo, fisico ou financeiro, quando o preco de

venda supera o preco de aquisicao.
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GATT

Acordo Geral de Tarifas e Comércio (em inglés, General Agreement on Tariffs and
Trade). Foi um Tratado multilateral de comércio internacional firmado em Genebra,
Suica, em 1947, tendo por principio basico o livre-comércio. O érgao foi transformado

na Organiza¢gdo Mundial do Comércio (OMC).
(Veja OMC)
Gini

O coeficiente de Gini mede o grau de concentragcdo de renda de uma regido, unidade
administrativa ou pais. Quanto mais préximo de 1, mais concentrada € a renda medida;

guanto mais proximo de 0, mais bem distribuida é essa renda. O coeficiente foi
formulado pelo cientista social e estatistico italiano Corrado Gini (1884-1965).

Hedge

Estratégia usada para compensar investimentos de risco. Um hedge perfeito é aquele
que elimina a possibilidade de ganhos ou perdas futuras. Exemplo: um acionista
preocupado com a queda de precos das agfes pode fazer um hedge de seus titulos por
meio da compra de uma opc¢do de venda de acdes, ou da venda de uma opcao de

compra.
Hiato do produto

Indicador que busca mensurar as variacdes ciclicas na economia e corresponde a
diferenca entre o PIB efetivo e o PIB potencial. O PIB potencial é uma variavel abstrata,
ndo observavel, uma estimativa de qual seria o PIB na hip6tese de todos os fatores de

producao disponiveis serem usados da forma mais eficiente.
(Veja PIB)
Holding

Designacdo de empresa que mantém o controle sobre outras empresas mediante a
posse majoritaria de acBes dessas. Em geral, a holding ndo produz nenhuma

mercadoria ou servico especifico, destinando-se apenas a centralizar e realizar o
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trabalho de controle sobre um conjunto de empresas geralmente denominadas
subsidiarias. Nesse caso, ela é chamada de holding pura. Por sua vez, a empresa que,
além de controlar subsidiarias, produz bens e oferece servicos é chamada de holding

operadora.
indice de inflagcdo

Variagdo do nivel geral de precos da economia, que inclui bens e servicos. Os
indicadores que capturam essas variagdes sdo denominados indices de inflagcdo. Esses
indices sédo calculados por meio de médias, uma vez que a variagao dos precos em um
processo inflacionario ndo é homogénea entre 0s indmeros bens e servigcos

considerados.
Inflacdo de oferta

Inflagdo de oferta ou de custos reflete as variagcdes nos precos causadas por aumento
de custos dos ofertantes de bens e servicos da economia. Pode ser ocasionada por
eventos inesperados, por exemplo: climaticos, que afetam a oferta de produtos naturais;
ou algum fator que interrompa cadeias produtivas, o que ocorreu durante a Pandemia
de Covid-19.

Inflacdo de demanda

Aumento do nivel geral de precos provocado por pressdes de demanda. O aumento na
demanda pode ocorrer em razdo de aumentos dos salarios ou das transferéncias
governamentais de renda. A inflacdo ocorre quando o aumento da renda se da acima
da produtividade do fator trabalho ou quando a taxa real de juros fixada pelo Banco

Central se encontra abaixo da taxa neutra, por exemplo.
Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO)

Estabelece diretrizes para elaboracao da Lei Orcamentaria Anual (LOA). Tem que ser
enviada pelo Executivo ao Congresso até o dia 15 de abril e aprovada pelo Legislativo
até o dia 30 de junho. Se néo for aprovada nesse periodo, o0 Congresso nao pode entrar

em recesso em julho.

(Veja Lei Orgamentaria Anual, Orgamento e Plano Plurianual)
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Lei Kandir

Lei que isenta do pagamento do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
(ICMS) as exportacdes de produtos primarios e semielaborados ou servicos. A lei
provocou polémica porque governadores apontaram perda de arrecadacao devido a
isencdo do imposto nesses produtos. De autoria do ex-ministro Antonio Kandir, a
proposta transformou-se na Lei Complementar 87, de 13 de setembro de 1996, que
dispbe sobre o imposto dos estados e do Distrito Federal, sobre operacdes relativas a
circulacdo de mercadorias e sobre prestacdo de servigcos de transporte interestadual e

intermunicipal e de comunicagao.
Lei Orcamentéria Anual (LOA)

E o Orcamento anual enviado pelo Executivo ao Congresso, que estabelece, para
execucdo a cada ano, as acoes estipuladas na LDO. Na LOA, séo fixados 0s recursos
para cada acdo nas diversas areas estabelecidas (saude, educacao, previdéncia,
reforma agraria etc.). Precisa ser enviada ao Congresso pelo Executivo até o dia 31 de
agosto. Pode ser aprovada até dezembro, mas essa pratica ndo é obrigatéria. O
Orcamento da Unido se divide em orcamento fiscal, de seguridade social e de

investimentos, esse com a previsdo dos recursos destinados as empresas estatais.
(Veja Lei de Diretrizes Orcamentarias, Orcamento e Plano Plurianual)
Lobby/Lobismo

Atividade desenvolvida por pessoa ou grupo organizado com intencdo de influenciar

procedimentos e atos do poder publico.
Meios de pagamento

S&o ativos que podem ser usados instantaneamente e sem restricbes para pagamentos
a terceiros. A definicdo mais convencional de meios de pagamento é a do agregado

monetario M1.

(Veja Agregados monetarios)
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Mercado Comum

Bloco econdmico em que ha livre circulacdo de bens, servigos, pessoas e capitais entre
os membros. E o segundo mais elevado grau de integracdo econémica, afora o caso
Unico da Comunidade Europeia — que, além de ser um mercado comum, conta ainda

com moeda Unica e parametros fiscais comuns.
Mercosul

Mercado Comum do Cone Sul. O Mercosul teve como origem os acordos bilaterais de
comércio estabelecidos entre Brasil e Argentina a partir de 1990. Foi criado oficialmente
em 29 de novembro de 1991, com a assinatura do Tratado de Assuncao, na capital do
Paraguai, congregando Brasil, Argentina, Paraguai e Uruguai. A Venezuela passou a
compor o grupo em 2012. A meta do Mercosul é criar uma comunidade econdmica entre
0s cinco paises para facilitar e incrementar o comércio entre eles, com a eliminacao
progressiva das barreiras alfandegéarias e uma tarifa externa comum (TEC) contra os

demais paises. O grupo tende a integrar outros paises da regido, como a Bolivia.
Meta de inflacéo

A expresséo se refere tanto a um regime de execucéo de politica monetéria, quanto ao
valor quantitativo de inflacdo que um banco central deve perseguir nesse regime. Em
geral, a meta é definida como um intervalo em torno do valor central. Por exemplo, meta
de 3% ao ano com margem de 0,5% para cima ou para baixo. A meta pode ser definida

exatamente para o ano civil ou para periodos anuais continuos.
Moratéria

E o termo que designa, no direito comercial, a prorrogacdo do prazo concedido pelo
credor a seu devedor para o pagamento de uma divida. Ha um acordo entre ambas as
partes, distinguindo-se da recuperacao judicial, pelo seu carater nao judicial. No caso
das relacBes econGmicas internacionais, a moratoria € uma declaragdo unilateral do
devedor declarando que ndo pagara uma divida nos prazos e demais condicdes
estipuladas no contrato. Trata-se de medida extrema que, em geral, bloqueia o
declarante em relacdo as fontes de crédito internacional. Assim, os fluxos financeiros

internacionais se reduzem drasticamente em relacao ao pais que declara moratoria.
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Nafta

Acordo de Livre Comércio da América do Norte (em inglés, North American Free Trade
Agreement; em espanhol, Tratado de Libre Comercio ou TLC). O Nafta € a ampliacdo
do acordo de livre comércio ja existente entre os Estados Unidos e o Canada desde
1989, agora incluindo o México. O acordo entrou em vigor em janeiro de 1994 e
estabelece a eliminacgédo de tarifas alfandegarias entre os 3 paises em um periodo de 15
anos, embora 50 das barreiras existentes tenham sido eliminadas logo no inicio de 1994.

Nasdaq

Sistema Automatizado de Cotac¢bes da Associagdo Nacional de Corretoras de Valores
(em inglés, National Association of Securities Dealers Automatic Quotation System). E
um sistema computadorizado que oferece as cotacbes de preco para valores
imobilidrios negociados no mercado de balcao, bem como de varias acdes registradas
na Bolsa de Valores de Nova York. Reune principalmente aces de empresas de alta
tecnologia, dos setores de biotecnologia, informética e internet. Seu indice principal € o

Nasdag Composite Index.
(Veja Bolsa de Valores e Nyse)
Numero-indice

Trata-se de uma média de variagbes relativas. Se as variacdes medidas sdo as
correspondentes aos precos, um numero-indice de precos deve ser estipulado, como
acontece com outras variaveis (taxas de cambio, taxas de juros, salarios etc). Se as
variagbes medidas sdo as correspondentes as quantidades, um numero-indice
especifico deve ser estipulado: por exemplo, o correspondente ao quantum da producao
industrial, agricola, de exportacdes, de importacdes etc. NUmeros-indices sao usados

desde o século 19, quando a denominacao foi adotada por Stanley Jevons.
Nyse

New York Stock Exchange. A Bolsa de Valores de Nova York é a mais antiga e a maior
bolsa de valores dos Estados Unidos, localizada em Wall Street. Também é conhecida

como Big Board e The Exchange. E diferente de Nyse American.

(Veja Bolsa de valores)

Secretaria de SENADO -I
Comunicagéo Social FEDERAL |




Manual de Comunicacao Glossario de economia

Nyse American

A bolsa de valores mobilidrios Nyse American é a sucessora da antiga Amex (American
Stock Exchange, que também era conhecida como Curb Exchange). E uma bolsa
especializada em papéis de empresas de menor porte e funciona em Nova York. Nado

confundir com Nyse (New York Stock Exchange).
(Veja Bolsa de valores)
omMC

Organizagdo Mundial do Comércio. Organismo que substituiu o Acordo Geral sobre
Comeércio e Tarifas (em inglés, General Agreement on Trade and Tariffs - GATT), que
esgotou suas atividades de acordo provisorio na reunido de Marrakech, Marrocos. Em
1995, 97 paises assinaram um acordo para a criacdo da OMC, cuja finalidade é dirimir
conflitos comerciais entre paises. A OMC comecou a funcionar em 10 de maio de 1998
e cobre hoje 90% do comércio mundial.

Opep

Organizacao dos Paises Exportadores de Petroleo. Entidade criada em 1960, no Iraque,
com o objetivo de estabelecer uma politica comum em relagdo a producgéo e a venda de
petroleo. Fazem parte da organizagdo: Arabia Saudita, Ird, Kuwait, Venezuela, Iraque,

Argélia, Equador, Gab&o, Indonésia, Libia, Nigéria, Catar e Emirados Arabes Unidos.
Orcamento

O orgamento publico € a lei anual de planejamento estatal que prevé as receitas e as
despesas que serdo pagas com o0 uso desses recursos. As despesas séo

minuciosamente previstas em dotagdes orgcamentdrias especificas.
Paraiso fiscal

Denominacédo usada para paises que praticam aliquotas de impostos bem mais baixas
gue a média dos demais. Por isso, atraem cidadaos e empresas interessadas em

usufruir da baixa tributagdo. Em geral, sdo paises de menor populacgao.
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Participacdo/Taxa de participacao

Percentual da populacdo em idade de trabalhar que participa da for¢a de trabalho. Estéo
excluidos da forca de trabalho os que ndo procuram emprego nem estéo trabalhando,

como aposentados, donas de casa e estudantes, entre outros.
PIB

Produto interno bruto. Principal indicador da atividade econdmica, refere-se ao valor
agregado de todos os bens e servigos finais produzidos dentro do territério econémico
de um pais, no mercado formal, independentemente da nacionalidade dos proprietarios
das unidades produtoras desses bens e servicos. A comparacao entre tudo o que se
produziu em um ano com o total do ano anterior indica se a economia esta em um ciclo

de prosperidade ou de crise.
PIB potencial

Uma estimativa, com base em técnicas estatisticas, de qual seria o PIB na hipotese de
todos os fatores de producgéo disponiveis serem usados da forma mais eficiente. Nao

se trata de uma variavel diretamente observavel.
P1S-Pasep

Fundo contébil instituido em 1975 mediante a unificacdo do fundo do Programa de
Integracdo Social (PIS) com o fundo do Programa de Formacdo do Patrimbnio do

Servidor Publico (Pasep), ambos criados em 1970.
Plano Plurianual (PPA)

Planejamento das a¢fes do governo para um periodo de quatro anos. Tem de ser
enviado pelo Executivo ao Congresso até o dia 31 de agosto do primeiro ano do

governo.
(Veja LDO e LOA)
PNB

Produto nacional bruto. E o valor agregado de todos os bens e servicos resultantes da

mobilizagdo de recursos nacionais (pertencentes a residentes no pais),
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independentemente do territério econdmico em que esses recursos foram produzidos.
A diferenca entre 0 PNB e o PIB corresponde a renda liquida enviada ou recebida do
exterior. Quando o PNB é inferior ao PIB, o pais remete para o exterior mais renda do

que recebe.
Politica cambial

Conjunto de medidas que definem o regime da taxa de cambio de um pais e
regulamentam todas as relagbes financeiras entre nacionais e estrangeiros. Mais
especificamente, a politica cambial estabelece a forma de atuacdo dos agentes
econdmicos no mercado de cambio, as regras para movimentacdo internacional de

capitais e de moedas e a gestéo das reservas internacionais detidas pelo Estado.
Politica fiscal

E a conjugacéo das acbes de gasto e arrecadacdo do governo. O aumento relativo dos
gastos (em relacdo ao PIB) ou a reducdo relativa da tributacdo sdo consideradas acdes
de politica fiscal expansivas, pois tendem a gerar crescimento econémico no curto
prazo. A reducgdo relativa dos gastos ou a elevagdo relativa da tributacdo séo
consideradas agfes contracionistas, pois tendem a frear a economia no curto prazo. A
politica fiscal tem importante funcdo estabilizadora: evitar superaquecimento
econdmico, que levaria ao aumento da inflacdo; e impedir ou minorar recessées, que
séo episodios de reducgéo do produto e aumento do desemprego. A politica fiscal pode
ser utilizada para reduzir desigualdades econdmicas entre cidadaos, setores
econdmicos e regides, por meio da transferéncia de recursos arrecadados com a
tributacdo ou por meio de diferentes incidéncias de tributacdo entre pessoas, empresas,

setores econdmicos e regides.
Politica monetéria

Conjunto de decisdes por meio das quais 0s governos e suas instituicdes (sobretudo os
bancos centrais) controlam a oferta de moeda na economia. E um instrumento, ao lado
da politica fiscal, de estabilizacdo econbmica, ou seja, que tem por objetivo evitar
superaquecimento econdmico ou recessdo. A politica monetaria utiliza como
instrumento principal a taxa basica de juros de curto prazo, que acaba direta ou
indiretamente afetando todos os setores da economia. Outros instrumentos séo o nivel

de depdsitos compulsoérios requeridos dos bancos ou intervencdo direta no volume e
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nos prazos das operacoes de crédito. A elevacdo dos juros basicos tende a desestimular
a atividade econdmica e € usada normalmente em situagdes de aumento da inflacao.
Ao contrario, em conjunturas de recessao, em geral se utiliza uma politica monetaria

expansionista, equivalente a reducdo dos juros basicos.
Precatério

E um pedido do Poder Judiciario ao Executivo para que mande pagar importancia
resultante de acao judicial perdida pelo préprio Estado e transitada em julgado, ou seja,
para a qual ndo ha mais recursos. Precatar significa determinar a autoridade publica
gque se ponha de sobreaviso, que se prepare para a execucdo de ordem judicial.

Progressividade/Regressividade

A progressividade tributéria é caracterizada principalmente pelo aumento da aliquota do
imposto a medida que cresce a base de calculo. O imposto de renda, por exemplo, é
progressivo, pois a medida que cresce a renda, a aliquota sai de zero até atingir 27,5%.
Os impostos diretos, sobre a renda e o patrimdnio, tendem a ser progressivos, seja por
variagdo de aliquota, seja por isen¢des dadas a faixas mais baixas de patriménio. Os
impostos indiretos, sobre o consumo, para 0s mesmos produtos, tendem a ter a mesma
aliquota, e ndo costumam ser, isoladamente, regressivos ou progressivos. Entretanto,
considerando toda a estrutura tributaria de consumo, pode haver diferentes aliquotas
em razédo da essencialidade e do peso relativo dos bens na cesta de consumo familiar.
Desse modo, a tributacdo da cesta basica, que tem peso grande no or¢gamento de
familias mais pobres, é consideravelmente menor do que a dos produtos com maior
peso no orcamento de familias de renda mais alta. A intervencao estatal na distribuicdo
da renda ndo depende unicamente da progressividade da tributacdo. Os efeitos da
tributacdo podem ser ou ndo compensados pelas politicas de gastos e transferéncias

estatais.
Receita

Em contabilidade, é a soma de todos os valores recebidos em dado periodo (um dia,
um més, um ano). Em uma empresa comercial, a receita é formada pelas vendas a
vista, pela parte recebida referente as vendas a crédito e pelos eventuais rendimentos

de aplicac@es financeiras. No orcamento publico, receita é a soma das arrecadacdes de
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impostos, taxas, contribuicdes, multas etc. Os rendimentos de fonte certa compdem a

receita ordinaria, enguanto os incertos ou eventuais formam a receita extraordinaria.
Resultado nominal

Ver Superavit primario.

Risco soberano

Risco de um Estado nacional ndo honrar um empréstimo ou outros compromissos

associados (como juros periodicos e comissdes) na data devida.
Rubrica

Ver Dotagdo orcamentaria.

Selic

Sistema Especial de Liquidac&o e de Custddia. E a plataforma de negociacdo exclusiva
de instituicdes financeiras para compra e venda de titulos publicos. De modo geral, a
instituicdo que precisa de liquidez vende titulos para outra instituicdo. O Banco Central
participa desse mercado, na oferta e na demanda, para manter a taxa média resultante
dessas negociagbes bastante proxima a meta da taxa Selic, determinada

periodicamente pelo CMN.
Sonegacao fiscal

Ato ilicito que consiste na ocultacdo do fator gerador de um tributo com o objetivo de

ndo pagar esse tributo; € o descumprimento da legislagéo tributaria.
Spread

Diferenca entre taxas de juros. A expressao pode ser usada em diferentes contextos. O
chamado spread bancario se refere a diferenca entre os custos de captacdo dos bancos
e o custo dos empréstimos que faz a seus clientes. A expressdo spread é também
frequentemente usada na acepcéo de diferenca entre as taxas pagas por diferentes
paises em titulos de dividas com prazos equivalentes. Em geral, existe um spread
positivo e relevante entre as taxas de paises considerados desenvolvidos e os demais,

para titulos emitidos em prazos equivalentes.
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Superavit primario

E a diferenca entre as receitas néo financeiras do governo (tributos, taxas, lucros das
estatais, multas) e suas despesas nao financeiras (que excluem juros pagos, resultados
negativos do Banco Central, entre outras). Quando se agregam ao resultado primario
as despesas e receitas financeiras, tem-se o resultado nominal. O resultado primario
costuma ser uma das metas quantitativas da politica fiscal porque é dependente de
acOes no presente, enquanto o resultado nominal tem despesas ndo controlaveis, pois

dependentes da divida constituida em exercicios anteriores.
Taxa de juros real neutra

Trata-se de uma variavel ndo observavel, estimada por técnicas estatisticas, que
corresponde a taxa real de juros (taxa nominal subtraida da inflagdo) que representaria
uma politica monetéria nem expansiva nem contracionista, ou seja, que nem estimularia

nem frearia a economia.
Swap

Tipo de derivativo em gque as partes trocam fluxos de caixa de dois ativos diferentes.
Por exemplo, no swap cambial, uma parte paga para a contraparte a taxa de juros
incorrida sobre o valor estabelecido em contrato (valor nocional; em inglés, notional
value), enquanto a contraparte paga a primeira a variagdo cambial que ocorrer no

decurso do contrato sobre esse mesmo valor.
Taxa de desemprego

Ver Desemprego.

Tigres Asiaticos

Denominacdo usada para paises da Asia cujo desenvolvimento, apds a 22 Guerra

Mundial, foi muito intenso e continuo, como Taiwan, Coreia do Sul e Singapura.
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TransacOes correntes

Parte do balanco de pagamentos que inclui as contas de comércio de mercadorias

(balanca comercial), balanca de servicos e as transferéncias unilaterais.

(Veja Balanco de pagamentos, Balanca comercial, Balanca de servicos e

Transferéncias unilaterais)
Transferéncias unilaterais

Parcela das transacdes correntes que registra as entradas ou saidas de divisas
decorrentes, por exemplo, do envio de recursos ao exterior para a manutencdo de
embaixadas, servigcos consulares e de remessa de valores ao pais feitas por imigrantes,
para seus familiares. Essa denominacdo deriva do fato de serem operacbes sem
contrapartida em compra e venda de mercadoria ou de servicos ou em pagamento de

remuneragdo de empréstimos.
Unido aduaneira

Bloco econdmico constituido para eliminar barreiras tarifarias e de cotas entre os
membros. Também prevé a adogdo de uma tarifa externa comum para as transagoes

com 0s ndo membros.
Unidades monetarias brasileiras

Desde o inicio da colonizacdo portuguesa no século 16, o Brasil ja teve nove unidades

monetarias oficiais.

1) Real: moeda portuguesa. A nacdo de Portugal inicia-se por volta do ano 1120,
guando passou a ter moeda propria, aplicada posteriormente ao Brasil Col6nia.

2) Réis: com o avango da inflagdo, o real perdeu poder de compra, sendo
substituido pelos seus multiplos, ou seja, pelos reais, que 0 povo passou a
denominar réis, por facilidade de pronuncia.

3) Cruzeiro (antigo): o mil-réis permaneceu como unidade monetaria até 1942,
guando foi substituido pelo cruzeiro, pelo Decreto-Lei 4.791, de 5 de outubro de
1942. O centavo de cruzeiro foi eliminado pela Lei 4.511, de 1° de dezembro de
1964.
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

Waiver

Cruzeiro novo: criado pelo Decreto-Lei 1, de 13 de novembro de 1965, passou
a vigorar a partir de 13 de fevereiro de 1967, pela Resolu¢édo 47 do Conselho
Monetério Nacional, equivalendo 100 cruzeiros (antigos) de 1942 a 1 cruzeiro
novo, sendo restabelecido o centavo.

Cruzeiro: a unidade monetaria brasileira voltou a denominar-se cruzeiro a partir
de 15 de maio de 1970, conforme Resolucdo 144, de 31 de marco de 1970, do
Conselho Monetéario Nacional, em cumprimento ao artigo 6° do Decreto 60.190,
de 8 de fevereiro de 1967. Ao ser restabelecido o cruzeiro como unidade
monetaria brasileira, foi mantida a equivaléncia de valores com os do cruzeiro
novo, entéo extinto. A Lei 7.214, de 15 de agosto de 1984, extinguiu 0 centavo.
Cruzado: em 28 de fevereiro de 1986, o cruzeiro foi substituido pelo cruzado
mediante o Decreto-Lei 2.283, passando 1.000 cruzeiros a valer 1 cruzado,
sendo restabelecido o centavo.

Cruzado novo: a Medida Proviséria 32, de 15 de janeiro de 1989, instituiu o
cruzado novo como unidade monetéria brasileira em substituicdo ao cruzado, a
partir de 16 de janeiro de 1989, conservando o0 centavo como a centésima parte
do cruzado novo.

Cruzeiro: reintroduzido em 15 de margo de 1990 como nova unidade monetaria
do Brasil, previsto no Plano Collor. Cruzeiro real: criado em 2 de agosto de 1993
como uma moeda de transi¢&o para o real.

Real: instituido por medida proviséria em 1° de julho de 1994 e aprovado pelas
Leis 8.880, de 27 de maio de 1994, e 9.069, de 29 de junho de 1995, como
unidade monetaria brasileira, até os dias de hoje.

E a dispensa de uma exigéncia ou de obrigacdes, geralmente de pagamento total ou

parcial (principal, juros etc.), de um pais ou instituicdo frente a outros paises ou

instituicdes. Nao deve ser entendido como perdao, ja que o waiver pode ser temporario

e a obrigacdo correspondente voltar a ser exigida.

Zona franca

Area delimitada no interior de um pais e beneficiada com incentivos fiscais e tarifas

alfandegérias reduzidas ou ausentes. Seu objetivo é estimular o comércio e, as vezes,

acelerar o desenvolvimento industrial de uma regido. H4 zonas francas em Marselha

Secretaria de SENADO -I
Comunicagéo Social FEDERAL |




Manual de Comunicacao Glossario de economia

(Franca), Hamburgo (Alemanha), Hong Kong (China) e Copenhague (Dinamarca). A
Zona Franca de Manaus, criada em 1967 e fiscalizada pela Superintendéncia da Zona
Franca de Manaus (Suframa), atraiu para aquela area muitas indastrias, sobretudo do
ramo eletrbnico avancado, que se beneficiam das facilidades de importacdo de

componentes para aparelhos eletroeletronicos.
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