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Reservas de Petroleo - Evolucao

= As reservas provadas passaram de 2,0 bilhdes de barris em 1985
para 12,6 bilhdes de barris em 2007.

= As reservas provadas de petroleo correspondem a 126 das reversas
provadas do mundo em 2007 e a 172 maior reserva.

Reservas Nacionais de Petroleo
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» Legislacao Atual do Petrodleo



= Legislacao do Petroleo
< cbie gislag

* A legislacéo do petroleo— Lei 9.478/97 - esta
alicercada em trés principios basicos:
» Estimulo a concorréncia
* I[ncentivo ao investimento privado

* Regulamentacao das participacoes governamentais sobre
a exploracao e producao de petroleo e gas natural

*Criacao da Agéncia Reguladora ANP

= Como isso é feito?

Fonte: ANP/BP (2008)



- Legislacao do Petrdleo
< cbie gislag

= Contratos de Concessao.

» Blocos licitados em leilao — vencedor definido pelo
pagamento do maior Bonus de Assinatura e
declaracao do conteudo nacional do ofertante.

» Participacdes Governamentais compostas de:
* BOnus de Assinatura.
* Royalties — entre 5 e 10% do valor da producéao.

= Participacao Especial - Aliquotas progressivas sobre a
receita liquida da producao trimestral de cada campo
variando de acordo com a localizacao da lavra, o numero
de anos de producao, e o respectivo volume de producéao -
Até 40% da receita liquida da producao trimestral.

= Retencéo de Area.

Fonte: ANP/BP (2008)



( . Evolucao das Participacoes
Cble Governamentais
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(cbie O Modelo

* Lucros e producao recordes da Petrobras.
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Fonte: Petrobras, R$ bilhdes.

Funciona

= Aumento da arrecadacao da Uniao, Estados e Municipios

com a Participacao Governamental.
*» Entrada de 71 empresas privadas.
= O Brasil atingiu a auto-suficiéncia.

= A participacao do setor de petroleo no PIB passou de 3%

em 1998 para 12% em 2007.
» Descoberta da camada preé-sal.
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= Descoberta do Pré-sal

Agenda
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» Empresas envolvidas nas descobertas pré-sal sdo:Petrobras,
BG, ExxonMobil, Hess, Galp, Petrogal, Repsol e Shell.

Descoberta do Pré- Sal
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o Principais D bert
( Cble rincipais Descobertas

= Nov/07: Tupi — Reserva de gas e petroleo previstaem 5 a 8
bilhdes boe.

» Dez/07: Caramba — Presenca de petroleo leve a 280 km da
costa.

= Jan/08: Jupiter — Grande jazida de gas e condensado

= Mar/08: Carioca — Presenca de petroleo leve e gas (em
avaliacao)

» Mai/08: Bem-te-vi — Jazida de 6leo e gas de boa qualidade
(25 a 28° API) em aguas ultra profundas.

= Jun/08: Guara — Reserva de 0leo e gas proxima a Carioca.
» Set/08: lara — Reserva de 3 a 4 bilhdes boe.
* Nov/08: Parque das Baleias — reservas de 3,5 bilhGes boe.

Principais descobertas somam entre 11,5 a 15,5

bilhdes boe.
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Pré-sal

= As reservas totais do pré-sal podem chegar a 100 bilhdes de barris
equivalente de petroleo (bep).

= A area total do pré-sal é estimada em 112 mil km2, sendo que 38% ja
fol concedido pela Uniao - 41 mil km?=2.

=3 —

= A Petrobras detém 31% da area total do pré-sal — 35 mil km=2.
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(Cbie Investimentos

» Existem estimativas que serao necessarios investimentos da
ordem de U$ 600 a 1.350 bilhdes até 2027.

= Antes da crise a Petrobras anunciou a contratacao de 40
plataformas de perfuracao até 2017.

» Doze plataformas entrariam em operacao a partir de 2012 e
exigiriam investimentos de US$ 8 bilhdes.
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( . Desafios da Petrobras no
Cble Cenario de Crise

= Planejar num contexto do preco do barril entre US$ 50 a US$
60.

= Planejar com crédito escasso e dinheiro caro no mercado
financeiro internacional.

» Reduzir custos e despesas.
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Nova Regulacao na Industria de
Petroleo

Maior controle Governo
da producéao
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Regimes de Contratos de E&P

Tipo de

Contrato

Participacdo Governamental

Como funciona

Paises sob esse
Regime

concessao

Contrato de

Royalties, participacOes especiais,
aluguel pela ocupacédo da terra

(durante a exploracao), bénus de

assinatura dos contratos e impostos.

Petroliferas fazem a exploracéo por
sua conta e risco e quando
descobrem petrdéleo ou gas, detém
a propriedade do petréleo,
produzindo na quantidade e
velocidade desejadas.

Estados Unidos, Brasil,

Noruega, Reino Unido,

Argentina, Canada e
Africa do Sul.

Servigo

Contrato de

O Estado é proprietario do petroéleo
extraido.

O Estado contrata as companhias
privadas para prestacao de
servigcos que recebem pela
atividade de exploracao e

producédo, sem propriedade sobre

0 petroleo produzido.

Ira, México, Venezuela
e Bolivia.

Contrato de

Remuneracéao feita com o petrdleo

O Estado entra como parceiro e

concessao e de partilha na producéo.

] investidor com empresas privadas
. extraido, em parcelas que passam da . -
Partilha da ~ e remuneram essas empresas com| Angola, Egito e Libia.
- metade da producgédo, dependendo do .
Producao um percentual pre-determinado da
contrato. ~
producéo.
i Combinam sistemas de contratos de
Modelo Misto

Argélia, Colémbia,
Nigéria e Russia.
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- Tipos de Regimes no Mundo
l cbie P ‘

.......

@ Confratos de concessdo
@ Partilna de produgéo
(O Prestacéo de servicos ‘
O Mistos :

Fonte: Zero Hora (20/04/2008) & IBP.
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- Modelo da Noruega - Petoro
< cbie 9

= A Petoro € uma empresa 100% estatal, fundada em 2001,
responsavel pelo gerenciamento do portfdlio estatal de reservas
de petrdleo e gas na norueguesa e pela administracao dos
recursos provenientes da atividade petrolifera direcionados ao

fundo soberano.

= A Petoro realiza investimentos em parceria com as empresas
privadas e a Statoil mas nao participa como operadora nos

campos de petroleo.

= Os recursos arrecadados com a venda do petrdleo sao destinados
ao fundo soberano, administrado pelo Banco Central Noruegués.

19
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» Consideracoes Finais

Agenda
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- Consideracoes Finais
< cbie ¢

= Estima-se no pré-sal grandes reservas de petroleo e gas natural;

* Dos 112 mil km2 da area estimada do preé-sal, 31% € da
Petrobras.

» O break-even-point dos campos da camada pré-sal estao
estimados pelo mercado entre US$ 40— 50 o barril.

= Com o preé-sal estima-se investimentos da ordem de US$ 480 a
US$ 1.350 bilhoes.

= Com a crise econOmica a Petrobras devera rever o Plano de
Investimentos para o periodo 2009-2013.

= Nos proximos trimestres a Petrobras enfrentara trés grandes
desafios: queda no preco do barril, reducéao de custos e

despesas, crédito escasso no mercado financeiro.
21



- Consideracoes Finais
< cbie ¢

= Caso o preco do barril nos proximos anos fique entre US$ 50-60
0s investimentos no pré-sal deverao ser postergados.

= Com a crise e o barril entre US$ 50-70, ndo ha espaco para
aumentar as ParticipacOes Especiais.

= O conceito de unitizacao deve ser aplicado com muito cuidado e
clareza.

= Com a situacao de crise e 0 preco baixo do barril € fundamental
manter o atual marco regulatério e as rodadas de licitacao.

= O governo tem conduzido a discussao sobre o pré-sal com pouca
cautela e precaucao. A discussao esta politizada e isso gera
Incertezas no mercado.

= As motivacdes para criar uma nova estatal sao mais politicas que

técnicas. Nao faz sentido criar uma nova estatal no Brasil. -
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