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Banco Central encerrou o ciclo de elevagao da taxa Selic iniciado em margo de 2021.

Dados preliminares indicam queda real de 0,4% nas receitas administradas em setembro ante setembro
de 2021.

No pior cendrio considerado para 2023, deficit primdrio da Unido podera alcancar 1,0% do PIB.

Ainda no pior cenario, divida bruta subiria de 77,3% do PIB em 2022 para 80,7% em 2023.

Taxas de emissdes dos titulos publicos recuaram pelo terceiro més em setembro.

Custo médio da divida publica registrou queda em agosto.

Maioria dos projetos de lei para financiar o piso da enfermagem ainda esta em fase inicial de tramitacao.
ProjecOes atuais do governo mostram superavit primario, decorrente de avanco significativo nas receitas.

Impacto fiscal efetivo do aumento de gastos primarios para 2022 e 2023 ainda merecem atencao.
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* FMl avalia que as perspectivas para a economia global pioraram para o proximo ano.

* O PIB mundial deve desacelerar de 6,0% em 2021 para 3,2% em 2022 e 2,7% em 2023.

PROJECOES DE CRESCIMENTO REAL E INFLACAO AO CONSUMIDOR NO WORLD ECONOMIC OUTLOOK DO FMI (OUTUBRO)

Inflagao ao consumidor (var. % )
mmmm
Mundo
Economias avang¢adas 5,2 2,4 1,1 5,2 7,0 3,2
Estados Unidos 5,7 1,6 1,0 7,4 6,4 2,3
Area do Euro 52 31 0,5 5,0 8,8 4,5
Reino Unido 7,4 3,6 0,3 5,4 11,3 6,3
Economias emergentes 6,6 3,7 3,7 7,3 10,6 6,4
China 8,1 3,2 4,4 1,8 2,7 1,8
Brasil 4,6 2,8 1,0 10,1 6,0 4,7

Fonte: FMI (World Economic Outlook Database). Elaboragdo: IFI.
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Indicadores consolidados da atividade econdmica recuaram em agosto.

Entre julho e agosto, o IBC-Br apresentou contracdo de 1,1%, enquanto o Monitor do PIB recuou 0,7% na

mesma comparacao.

INDICADORES DE ATIVIDADE ECONOMICA

Indicadores

Producdo industrial 0,3% -0,6% 0,6% 0,1% -2,7% 0,0% -0,5% -0,5%
Vendas no varejo ampliado -0,8% -0,6% -1,6% -2,6% -2,0% -2,4% -1,2%  -1,3%
Volume de servigos 1,3% 0,7% 1,9% 2,3% 8,9% 2,5% 7,7% 1,7%
Monitor do PIB (FGV) 0,5% -0,7% 0,2% 0,1% 2,3% 0,2% 26% 0,3%
IBC-Br 1,7% -1,1% 0,9% 1,2% 2,1% 1,3% 2,8% 0,6%

Fonte: IBGE, FGV e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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* PIBdeve crescer 2,6% em 2022, desacelerando para 0,6% em 2023.

* O cenario alternativo prevé crescimento de 1% incorporando a possibilidade de prorrogacdo da
desoneracdo de combustiveis e 0 aumento de RS 200 reais no Auxilio Brasil para 2023.

PARAMETROS MACROECONOMICOS 2022 E 2023 (CENARIOS BASE E ALTERNATIVO)

Projec¢oes da IFI

Alternativo
PIB nominal (RS bilhdes) 9.752 10.340 10.366
PIB — crescimento real (%) 2,6 0,6 1,0
Deflator implicito do PIB (%) 9,5 5,4 5,2
IPCA — acumulado (%) 5,8 4,8 4,6
Taxa de cadmbio - fim de periodo (RS/USS) 5,20 5,27 5,39

Selic — fim de periodo (% a.a.) 13,75 11,00 12,00

Fonte: IFI
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Taxa de desemprego segue trajetoria de recuperacgao alcancando 8,9% da forca de trabalho no trimestre
encerrado em agosto.

No acumulado do ano a taxa recuou 4,2 p.p.
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Recuperacdao do emprego é impulsionada pelas contratacdes do lado formal da economia.

Os segmentos informais cresceram 5,7% em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior, jd 0 emprego

formal avangou 9,5% no periodo.

INDICADORES DO MERCADO DE TRABALHO

Valores (milhoes)

Variagcao em relagdo ao mesmo
trimestre do ano anterior

A - Populagdo em idade ativa 170,1 171,8 173,3 1,0% 1,0% 0,9%
A.1 - Populagdo fora da forca de trabalho 73,2 66,2 64,6 19,9% -9,7% -2,3%
A.2 - Populacdo na forca de trabalho 96,9 105,6 108,7 -9,7% 9,0% 2,9%

A.2.1 - Populagdo desocupada 14,3 13,9 9,7 11,7% -3,1% -30,1%

A.2.2 - Populacao ocupada 82,6 91,7 99,0 -12,6% 11,1% 7,9%
Populagdo ocupada no mercado informal 31,1 37,2 39,3 -19,7% 19,7% 5,7%
Populacdo ocupada no mercado formal 51,5 54,5 59,7 -7,7% 5,9% 9,5%

Taxa de desemprego (A.2.1/A.2) 14,8% 13,1% 8,9% 2,8 p.p. -1,6 p.p. -4,2 p.p.

Nivel de ocupagdo (A.2.2/A) 48,5% 53,4% 57,1% -7,6 p.p. 4,9 p.p. 3,7 p.p.

Taxa de participacdo (A.2/A) 57,0% 61,5% 62,7% -6,8 p.p. 4,5 p.p. 1,2 p.p.

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFI.
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No trimestre encerrado em agosto, a taxa de participagcdo no mercado de trabalho alcancou 62,7%,
aproximando-se lentamente do patamar pré-pandemia (63,4%).

TAXA DE PARTICIPAGCAO E TAXA DE OCUPACAO

= Taxa de participacdo (PEA/PIA) Nivel de ocupagdo (PO/PIA)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFI.
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Melhora na inflacdo de curto prazo segue atenuando a queda nos rendimentos, que foi de 0,6% no
trimestre encerrado em agosto, abaixo da queda apresentada no trimestre anterior (2,9%).

Geragdo de empregos impulsiona massa salarial, que avancou 7,7% em termos reais no mesmo periodo.
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IPCA de setembro apresentou variagao de -0,29%, enquanto a alta acumulada em 12 meses foi de 7,17%.

Média dos nucleos, medidas que tentam tirar a influéncia de itens com maior volatilidade, recuou, mas
segue pressionada.

IPCA, META DE INFLAGAO E INTERVALO DE TOLERANCIA (% 12 MESES)
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Fonte: IBGE e Banco Central. Elaboragdo:IFI.
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*  Queda de 0,29% do IPCA em setembro configurou o terceiro més consecutivo de deflacao.

* Comportamento dos precos administrados contribuiu para a deflacao de setembro, especialmente nos itens

gasolina, energia elétrica residencial e telecomunicacdes.

IPCA: VARIAGAO NO MES E EM 12 MESES

| Nomes | azmeses |

Inflagao ao consumidor
jul/22 ago/22 set/22 jul/22 ago/22 set/22

IPCA -0,68% -0,36% -0,29% 10,07% 8,73% 7,17%

Pregos administrados* -4,35% -2,55% -1,21% 5,10% 1,46% -1,67%
Gasolina -15,48% -11,64% -8,33% 5,64% -9,20% -18,65%
Energia elétrica residencial -5,78% -1,27% 0,78% -10,77% -12,86% -17,52%

Precos livres 0,65% 0,39% 0,02% 11,89% 11,39% 10,44%
Alimentagao no domicilio 1,47% 0,01% -0,86% 17,49% 15,62% 13,28%
Servigos 0,80% 0,28% 0,40% 8,87% 8,75% 8,50%
Industrializados -0,11% 0,82% 0,05% 12,83% 12,60% 11,50%

Média dos nticleos 0,53% 0,66% 0,41% 10,43% 10,42% 10,12%

Fonte: IBGE e Banco Central. Elaboragdo: IFL.
* Os precos administrados sdo compostos por mais de 20 itens. Gasolina e energia elétrica residencial tém maior peso.
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Precos livres desaceleraram em setembro afetados por alimentos e bens industriais.

Maior pressao veio dos servicos (0,40%) e maior arrefecimento de alimentacao no domicilio (-0,86%).
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Fonte: IBGE e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Independente

Indice de commodities do Banco Central (IC-Br) caiu 1,38% em setembro ante agosto, mantendo trajetdria
de queda.

No acumulado em 12 meses até setembro, IC-Br registrou alta de 13,44%.
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600 -
500 - 5
e ndice de Commodities Agropecuaria
400 -
Metal Energia

300 A

200 A
i WA

100 A ol

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T

Tp) [(e} ~ e (o)) o — o~ o™ < wn (Vo] ~ o] (o] o — o~
Q N < < < - - - - - i - N - - o o o
c c c c c c c c c c c c c c c c c c
o, e, e, (A B, o o, o, e, (=X o, < S, o, 8, (=X o o,

Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Independente

Expectativas de inflagdo para 2022 e 2023 cederam nas ultimas semanas, mantendo-se acima da
meta para 2024

Média das projecdes da Pesquisa Focus, do Banco Central, indica inflacdo de 6,7% em 2022 e de 5,0% em
2023.
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Copom interrompeu ciclo de alta de juros ao manter a taxa Selicem 13,75% a.a.

A taxa de juros real ex-ante permaneceu ao redor de 8% a.a. em setembro.

TAXA SELIC E TAXA DE JUROS REAL EX-ANTE
16% 1

14%

12%

10%

8% A

6% -

4%

2% A

0%

i

2% -

jan-14
abr-14
jul-14

out-14
jan-15

abr-15
jul-15
out-15
jan-16
abr-16
jul-16
out-16
jan-17
abr-17
jul-17
out-17
jan-18
abr-18
jul-18
out-18
jan-19
abr-19
jul-19
out-19
jan-20
abr-20
jul-20
out-20
jan-21
abr-21
jul-21
out-21
jan-22

abr-22
jul-22

= Taxa Selic

Juro real ex-ante

Fonte: Banco Central e IFI. Elaboragdo: IFL.
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Dividendos e exploragao de recursos naturais continuaram a impulsionar a arrecadacdo em setembro.

No acumulado de nove meses em 2022, a receita primaria apresentou um aumento de 13,8%

comparativamente ao mesmo periodo de 2021.

Em setembro, receitas administradas apresentaram recuo real em relacdo ao mesmo més do ano anterior,

movimento explicado pela diminuicdo da arrecadacdo dos impostos federais como IPI, Il e PIS/Pasep

e Cofins.

RECEITAS DO GOVERNO CENTRAL — 2020 A 2022 - JANEIRO A SETEMBRO (R$ BILHOES CORRENTES, VAR. % REAL E % DO PIB)

RS bi Var.% RS bi

Var.%

RS bi

Var.%

Jan-Set/20 Jan-Set/21 Jan-Set/22

% PIB % PIB % PIB
correntes real correntes real correntes real
Receita total 1.013,2 -13,7% 18,6% 1.370,4 25,9% 21,3% 1.722,6 13,8% 24,0%
Receitas administradas, exceto
RGPS 626,5 -13,7% 11,5% 8651 286% 13,5% 1.035,4 8,4% 14,4%
Incentivos fiscais -0,1 - 0,0% -0,1 - 0,0% -0,1 - 0,0%
Receitas do RGPS 266,5 -11,5% 4,9% 3203 11,8% 5,0% 376,9 6,6% 5,3%
Receitas ndo administradas 1204 -17,7% 2,2% 185,0 43,0% 2,9% 3104 51,6% 4,3%
Transferéncias 187,0 -10,7% 3,4% 252,3 25,5% 3,9% 335,3 20,3% 4,7%
Receita liquida 826,1 -14,3% 15,1% 1.118,2 26,0% 17,4% 1.387,3 12,4% 19,4%
Receita total sem atipicidades* 1.073,8 -5,5% 19,7% 1.319,5 14,4% 20,5% 1.649,9 13,2% 23,0%
Receita liquida sem atipicidades* 886,8 -4,3% 16,3% 1.067,2 12,0% 16,6% 1.314,7 11,5% 18,3%
PIB (RS bi correntes)
5.456,3 6.421,7 7.166,1

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Banco Central e Siga Brasil. Elaboragdo: IFL.
* As atipicidades consideradas sdo apresentadas e descritas no EE da IFI n.2 17, de dezembro de 2021.
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Recuo no preco das commodities iniciado em junho devera produzir um arrefecimento na arrecadag¢ao nos

pProximos

meses.

Na comparagcdo em 12 meses até setembro, a receita primaria convencional alcangou 24,2% do PIB,
enquanto a receita recorrente somou 23,2% do PIB.
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. . ¢ Instituicao Fiscal
Conjuntura Fiscal (f Independente

* Revisdao na projecao do PIB da IFl e queda na arrecadacao realizada em setembro explicam o recuo na
projecdo de receitas.

* Receitas nao administradas devem cair em 2023 em razao do recuo do preco do petroleo no mercado
internacional .

COMPARATIVO DE PROJEGOES DE RECEITAS DA IFI PARA DIFERENTES CENARIOS

1. Receita primaria total 2.322,5 2.322,6 2.316,0 2.246,8
Receitas administradas 1.400,0 1.400,0 1.470,4 1.399,8
Arrecadacdo liquida para o RGPS 537,2 537,2 558,6 560,0
Receitas ndo administradas 385,4 385,4 287,0 287,0

2. Transferéncias por reparticao de receita 459,1 459,1 468,4 445,9

3. Receita primaria liquida [1-2] 1.863,4 1.863,5 1.847,6 1.800,9

Fonte: IFI.
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* Despesa primaria do governo central deve ter crescimento nominal de 12,3% em 2022.

* Gastos relacionados a pandemia cairdo, embora compensados pela EC n2 123 e pelo pagamento da
sentenca judicial referente ao aeroporto Campo de Marte.

DESPESA PRIMARIA — CENARIO BASE (RS BILHOES)

2021 2022
Discriminagao
Realizado Projegao IFI RS bilhdes %

Despesa Primaria 1.614,2 1.812,6 198,4 12,3

Obrigatdrias 1.490,3 1.658,8 168,5 11,3

Previdéncia (RGPS) 709,6 792,2 82,6 11,6

Pessoal 329,3 337,4 8,1 2,5

Abono Salarial e Seguro Desemprego 45,9 63,2 17,3 37,8

BPC 67,7 78,7 11,0 16,3

Bolsa Familia 25,8 97,6 71,8 278,3

Demais obrigatdrias 312,0 289,6 -22,4 -7,2

Discricionarias (Executivo) 123,9 153,8 29,9 24,1
Memo:

Enfrentamento da covid-19, EC 123 e Campo de Marte 121,4 83,3 -38,1 -31,4

Demais 1.492,7 1.729,2 236,5 15,8

Fonte: Tesouro (2021) e IFI (2022). Elaboragdo: IFI.
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* Despesa primaria total atingiu RS 1.353,8 bilhdes no acumulado de 2022 até setembro.
* Gastos com abono salarial e seguro-desemprego cresceram 31,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano

anterior, influenciados pela alteracdo no calendario de pagamentos.

DESPESAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL — 2020 A 2022 — JANEIRO A SETEMBRO (RS BILHOES CORRENTES, VAR. % REAL E % DO PIB)

Jan-Set/20 Jan-Set/21 Jan-Set/22

Discriminacao RS bi Var.% 5 RS bi Var.% RS bi Var.%
% PIB % PIB % PIB
correntes real correntes real correntes real
Despesa total 1.503,6 44,9% 27,6% 1.199,7 -25,9% 18,7% 1.353,8 2,2% 18,9%

Beneficios previdencidrios (RGPS) 509,2 8,3% 9,3% 5456 -0,5% 8,5% 610,7 1,3% 8,5%

Pessoal (ativos e inativos) 233,4 -0,2% 4,3% 240,4  -4,2% 3,7% 246,1 -7,3% 3,4%

Abono e sequro-desemprego 48,1 11,6% 0,9% 37,2 -27,5% 0,6% 540 31,1% 0,8%

Beneficio de Prestagdo Continuada (BPC) 46,9 2,3% 0,9% 50,9 0,8% 0,8% 59,0 5,0% 0,8%

Créditos extraordindrios (exceto PAC) 342,8 - 6,3% 95,9 -74,2% 1,5% 27,9 -73,4% 0,4%

Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragbes da

7,5 -11,2% 0,1% 58 -27,9% 0,1% 3,1 -51,4% 0,0%
Folha
Fundeb 12,5 1,8% 0,2% 151 13,1% 0,2% 24,5 46,4% 0,3%
Sentencas judiciais e precatdrios (custeio e
i 21,9 45,9% 0,4% 17,9 -24,5% 0,3% 15,9 -20,2% 0,2%
capital)

Subsidios, subvengdes e Proagro 29,0 175,2% 0,5% 52 -83,0% 0,1% 14,1  143,0% 0,2%
Obrigatoérias 1.431,8 48,5% 26,2% 1.128,4 -26,8% 17,6% 1.238,5 -0,6% 17,3%
Obrigatérias com controle de fluxo 92,6 -11,5% 1,7% 101,6 2,1% 1,6% 160,7 43,1% 2,2%
Discricionarias 71,8 -2,1% 1,3% 71,3 -8,2% 1,1% 115,4 46,6% 1,6%
Despesa total sem atipicidades* 1.042,3 0,5% 19,1% 1.083,3 -3,4% 16,9% 1.289,2 7,8% 18,0%
PIB (RS bi correntes) 5.456,3 6.421,7 7.166,1

* As atipicidades consideradas sdo apresentadas e descritas no EE da IFI n.2 17, de dezembro de 2021.
Fonte: SIGA Brasil, Secretaria do Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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* Pagamento do Auxilio Brasil no valor de RS 600 reais em 2023 ainda ndo tem previsdo legal.

* Revisdo para baixo do IPCA implica um teto de gastos menor para a Unido em 2023.

PROJEGCOES DE DESPESAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL EM 2022 E 2023, NOS CENARIOS BASE E ALTERNATIVO (RS BILHOES)

Discriminacao

Despesa total
Beneficios previdencidrios (RGPS)
Pessoal (ativos e inativos)
Abono e seguro-desemprego
Beneficio de Prestagdo Continuada (BPC)
Créditos extraordindrios (exceto PAC)
Fundeb
Sentencgas judiciais e precatorios (custeio e capital)
Subsidios, subvengdes e Proagro
Obrigatdrias
Obrigatdrias com controle de fluxo

Discriciondrias

1.812,6
792,2
337,4

63,2
78,7
53,1
34,3
18,1
19,3

1.658,8
223,3
153,8

1.812,6
792,2
337,4

63,2
78,7
53,1
34,3
18,1
19,3

1.658,8
223,3
153,8

1.852,1
863,1
370,9

67,2
84,9

2,0
40,0
24,7
19,8

1.739,7
233,5
112,4

if

¢ Instituicao Fiscal
Independente

1.852,1
863,1
370,9

67,3
84,9

2,0
40,0
24,7
19,8

1.739,8
233,5
112,3

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragdo: IFI.
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Despesa primaria total alcancou 18,8% do PIB em setembro, ja a despesa primaria recorrente situou-se em
18% do PIB, indicando que a despesa segue controlada.

EVOLUGAO EM 12 MESES DA DESPESA PRIMARIA TOTAL CONVENCIONAL E RECORRENTE - % DO PIB
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragéo: IFI.
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* Piora no resultado primario em 2023 ocorreria em funcdo da diminuicdo da receita e no
aumento da despesa.

* No cenario alternativo, incorporando o Auxilio Brasil executado fora do teto, o deficit é projetado em
RS 103 bilhdes (1% do PIB).

PROJECOES PARA O RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL EM 2022 E 2023, NOS CENARIOS BASE E ALTERNATIVO (R$ RS BILHOES)

Discriminagao
Receita liquida 1.863,4 9,1 1.847,6 7,9 1.800,9 17,4
Despesa primaria 1.812,6 18,6 1.852,1 17,9 1.903,9 18,4

Resultado primario 50,9 0,5 -4,5 0,0 -103,0 -1,0

Fonte: IFI.
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diminuicdo com gastos no combate a pandemia.

Superavit primario convencional e recorrente refletem a melhora expressiva na arrecadacdo em 2022 e a

EVOLUGAO EM 12 MESES DO RESULTADO PRIMARIO E DO RESULTADO PRIMARIO RECORRENTE DO

GOVERNO CENTRAL (R$ BILHOES A PRECOS DE SETEMBRO DE 2022)
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Siga Brasil e Tesouro Gerencial. Elaboragdo: IFI.
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if

® Instituicao Fiscal
Independente

* Indefinicdo quanto ao financiamento do piso da enfermagem impede estimacdo do impacto para 2023.

* No RAF n2 68, de setembro, IFl estimou que o impacto total do piso seria de RS 17,8 bilhdes

Elaboragdo: IFL.

CD = Camara dos Deputados; SF = Senado Federal.
Para entender a tramitagdo de projetos de lei e correlatos, acesse: https://www.camara.leg.br/entenda-o-processo-legislativo/.

ESTAGIO DE TRAMITAGAO DE PROPOSTAS ASSOCIADAS AO PISO DA ENFERMAGEM

Casa iniciadora

PL 2.4%9,/202
PL 1.435/202

Casza revisora
FLP 442022 (CO}
FLF 7/2022 [53F)
PL 4582021 (CD}

Sancao
presidencial

[nenhuma proposta
neste estizic)

L 4

Norma vigente

Lei n® 14.455,/2022

*Excecdo: Propostas de Emendas a Constituicdo (PEC) ndo dependem da etapa de sangdo presidencial, pois tais emendas sdo promulgadas pelo Congresso Nacional.
Breve descrigdo das propostas: PL 1.272/2022 - desoneragdo da folha de pagamentos para o setor de saude; PEC 22/2022 - realocagdo de emendas de relator, jd alocadas no Ministério da Satide,

para o pagamento do piso da enfermagem; PEC 23/2022 - aumenta a transferéncia da Unido para o Fundo de Participacdo dos Municipios;
PL 798/2021 - reabertura do programa de repatriacdo de recursos no exterior; PL 2.499/2022 - descentralizagdo dos recursos do
excedente em dleo do pré-sal; PL 1.435/2022 - reajuste periddico da Tabela SUS. As demais proposigées estdo explicadas no texto.


https://www.camara.leg.br/entenda-o-processo-legislativo/
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Superavit primario em 12 meses dos entes subnacionais teve terceira queda consecutiva em agosto,
situando-se em 1,1% do PIB.

Inovacdes trazidas pela Lei Complementar n @

194 devem continuar influenciando negativamente a
arrecadacao dos entes subnacionais.

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL, DOS GOVERNOS REGIONAIS E DAS EMPRESAS ESTATAIS,
ACUMULADO EM 12 MESES - % DO PIB
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Governos regionais
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Resultado nominal do setor publico apresentou deficit de RS 392 bilhdes no acumulado em 12 meses até
agosto.

Destaca-se o deficit nominal do governo central de 4,6% do PIB.

RESULTADOS PRIMARIO E NOMINAL ACUMULADOS EM 12 MESES (% DO PIB) DO SETOR PUBLICO

CONSOLIDADO
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Nos 12 meses encerrados em agosto, despesa de juros recuou marginalmente, de 6,4% do PIB para 6,2% do
PIB.

Aumento da inflacdo e elevacdo dos juros, importantes indexadores dos titulos publicos, deterioraram a
situacao da despesa com juros.

DESPESA DE JUROS NOMINAIS ACUMULADA EM 12 MESES (% DO PIB) DO SETOR PUBLICO CONSOLIDADO
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Custo médio da divida publica caiu em agosto conjuntamente com as taxas de emissodes.

Deflacao observada nos ultimos trés meses contribuiu para a queda no custos dos titulos atrelados a indices
de precos.

CUSTO MEDIO DA DIiVIDA PUBLICA (ESTOQUE E OFERTAS PUBLICAS), ACUMULADO NOS ULTIMOS 12

MESES (% AO ANO) E TAXA SELIC - META (% AO ANO)
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragdo: IFI.
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Divida Liguida do Setor Publico subiu em agosto impulsionada pela apropriacdo dos juros nominais,
variacdo na cesta de moedas estrangeiras que compdem a divida externa e apreciacdo cambial.

Incremento do PIB é o fator determinante para a reducdo da divida bruta em 2022, no acumulado de
janeiro a agosto a DBGG caiu 2,8 p.p. do PIB.

INDICADORES DE DiVIDA PUBLICA E PRINCIPAIS COMPONENTES (% DO PIB)
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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* Projecdo da IFl para a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) em 2023 no cenario base é de 79,2% do PIB,
no cenario alternativo pode alcangar 80,7% principalmente pela piora no resultado primario.

PROJEGOES PARA A DiVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL EM 2022 E 2023, NOS CENARIOS BASE E ALTERNATIVO (RS BILHOES)

Discriminagao
Base Base Alternativo

Resultado primario do setor publico consolidado 1,1% 0,0% -1,0%
PIB nominal (RS bilhdes) 9.751,56 10.339,82 10.366,19
PIB - cresc. real 2,6% 0,6% 1,0%
Deflator implicito do PIB 9,5% 5,4% 5,2%
Taxa implicita real 4,4% 3,6% 4,8%
DBGG (% do PIB) 77,3% 79,2% 80,7%

Fonte: IBGE, Banco Central. Elaboragédo: IFI.
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Entre 2006 e 2012, o Brasil acumulou um volume significativo de reservas internacionais.

Tal aumento é explicado pelo aumento do saldo de transacdes correntes e pela entrada de recursos no pais
pela conta capital e financeira do balango de pagamentos.

RESERVAS INTERNACIONAIS (USS$ BILHOES)
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Revisdo positiva na previsdo de receitas fez com que a estimativa do governo fosse de um deficit de RS 76,2

bilhdes para um superavit de RS 24 bilhdes.

Receitas vinculadas ao petrdleo foram as principais responsaveis pela mudanca na previsao, dividendos e

participacdes saltaram de RS 26,3 bilhdes para RS 80,5 bilhdes.
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20 A

PROJEGAO OFICIAL PARA O RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (R$ BILHOES)
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PROJECAO OFICIAL PARA RECEITAS E DESPESAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL (R$ BILHOES)

==O==Receitas primarias  ==O==Despesas primarias
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Fonte: LOA 2022, Decreto 10.961 e alteragdes. Elaboragdo IFI
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Mesmo com alteracdes no teto de gastos, a regra se mantém restritiva.

Na avaliacdo do 42 bimestre de 2022, a necessidade de ajuste ficou em RS 10,5 bilhdes, abaixo da
necessidade do 32 bimestre, mas fora das expectativas iniciais da LOA 2022.

EVOLUGAO DA ESTIMATIVA ANUAL DE EXCESSO (+) / NECESSIDADE DE AJUSTE (-) DO TETO DE
GASTOS (RS BILHOES)

W Legislativo / Judiciario / MPU / DPU B Poder Executivo O Todos os poderes

-7,8

-15 4
LOA 2022 Avaliagdo do 12 bimestre Avaliagdo do 22 bimestre Avaliagdo do 32 bimestre Avaliagdo do 42 bimestre

Fonte: LOA 2022, Decreto 10.961 e alteragées. Elaboragdo IFI.
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Meta do resultado primario para 2022 deve ser cumprida com facilidade, meta inicial era um deficit
de RS 170,5 bilh&es, mas a previsdo mais recente indica superavit de RS 24 bilhdes.

Prorrogacao de gastos e beneficios tributarios elevam o risco de descumprimento das regras fiscais para o
proximo ano.
RESUMO DAS AVALIACOES BIMESTRAIS
Decreto 11.019 Decreto 11.086 Decreto 11.154 Decreto 11.216
Discriminagdo (Marg (Maio) (Julho) (Setembro)

Receita Total (A) 2.030,5 21,3 2.118,0 22,0 2.167,1 22,3  2.226,1 22,9 23083 239
Receita Administrada pela RFB, Exceto RGPS 1.288,9 13,5 1.285,6 13,3 1.332,1 13,7 1.342,6 13,8 1.393,6 14,4
Arrecadagdo Liquida para o RGPS 499,4 5,2 527,3 5,5 531,5 5,5 536,7 5,5 537,6 5,6
Receitas ndo administradas pela RFB 242,3 2,5 305,1 3,2 303,5 3,1 346,9 3,6 377,2 3,9

Transferéncias por reparticdo de receita (B) 386,4 41 431,9 45 444,7 4,6 451,8 4,6 464,0 4,8

Receita liquida (C=A- B) 1.644,1 17,2 1.686,1 17,5 1.722,4 17,7 1.774,4 18,2 1.844,3 19,1

Despesas primarias totais (D) 1.720,3 18,0 1.751,3 18,2 1.777,9 18,3 1.821,0 18,7 1.820,3 18,8

Beneficios Previdenciarios 777,7 8,2 778,1 8,1 788,7 8,1 789,6 8,1 795,3 8,2
Pessoal e Encargos Sociais 336,1 3,5 338,6 3,5 341,3 3,5 339,6 3,5 339,1 3,5
Outras Despesas Obrigatdrias 252,5 2,6 282,0 2,9 279,5 2,9 324,7 3,3 317,7 3,3
Despesas sujeitas a programacdo orgamentaria
e financeira 354,0 3,7 352,7 3,7 368,4 3,8 367,1 3,8 368,2 3,8
Obrigatdrias com controle de fluxo 223,2 2,3 223,1 2,3 223,2 2,3 225,5 2,3 225,3 2,3
Discricionarias do Executivo 130,8 1,4 129,6 1,3 145,3 1,5 141,6 1,5 143,0 1,5
Resultado primario do Gov. Central (E=C - D) -76,2 -0,8 -65,2 -0,7 -55,5 -0,6 -46,6 -0,5 24,0 0,2
Resultado do Tesouro Nacional 202,2 2,1 185,6 1,9 201,7 2,1 206,3 2,1 281,7 2,9
Resultado da Previdéncia Social -278,4 -2,9 -250,8 -2,6 -257,2 -2,6 -252,9 -2,6 -257,7 -2,7

Teto de Gastos 1.679,6 17,6 1.681,0 17,4 1.681,0 17,3 1.681,0 17,3 1.681,2 17,4

PIB Nominal (RS bilhdes) e PIB real (%) 9.539,0 2,1 9.647,4 1,5 9.710,9 1,5 9.725,0 2,0 9.660,8 2,7

IPCA % a.a. 4,7 6,6 79 7,2 6,3

Fonte: LOA 2022, Decreto 10.961 e alteragdes. Elaboragdo IFI.



ProjecOes da IFl para 2022 e 2023

CURTO PRAZO

Projec¢oes da IFI

PIB — crescimento real (% a.a.)

PIB — nominal (RS bilhdes)

IPCA —acum. (% no ano)

Taxa de cdmbio - fim de periodo (RS/USS)
Ocupagao - crescimento (%)

Massa salarial - crescimento (%)

Selic — fim de periodo (% a.a.)

Juros reais ex-ante (% a.a.)

Resultado Primario do Setor Publico Consolidado (% do
PIB)

dos quais Governo Central
Juros Nominais Liquidos (% do PIB)
Resultado Nominal (% do PIB)

Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB)

2,61 2,61 = 0,59 0,59

9.784,87
6,44
5,20
7,30
4,19

13,75
6,03
1,33
0,73
7,33

-6,00

78,05

2022

9.751,56
5,78
5,21
7,30
4,62

13,75
6,53
1,12
0,52
6,17

-5,05

77,33
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10.407,87
4,92
5,22
0,28
0,59

10,50
4,91
0,07
0,07
6,26

-6,19

80,20

ift

2023

10.339,82
4,78
5,21
0,28
0,59

11,00
4,78
-0,04
-0,04
5,59
5,63

79,19

Instituicdo Fiscal
Independente
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