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Déficit primario deve saltar para pelo menos R$ 108,1 bilhdes

Conflitos no Leste Europeu e alta no preco dos combustiveis devem pressionar inflagdo
e juros. As respostas ao quadro adverso dos pregos do petrdleo devem elevar o déficit
primdrio previsto no Or¢camento, de RS 76,2 para RS 108,1 bilhées

A Instituicdao Fiscal Independente (IFl) divulga nesta quarta-feira (16) o Relatdrio de
Acompanhamento Fiscal de margo, com o desempenho dos principais indicadores
econdmicos e fiscais.

A inflagdo ao consumidor em fevereiro foi de 1,01%. E a maior taxa, desde 2015,
quando alcancara 1,22%. Ja o IPCA acumulado nos ultimos doze meses subiu de 10,4%,
em janeiro, para 10,5% em fevereiro. Os grupos de produtos e servicos que mais
impactaram o IPCA, no més, foram: Educagao (variagdo de 5,61%) e Alimentagdo e
Bebidas (variagdo de 1,28%), influenciados pelos reajustes habitualmente praticados
no inicio do ano letivo e pela alta dos pregos dos alimentos para consumo no domicilio.

A inflagdo dos préximos meses deve seguir pressionada pelo reajuste nos pregos dos
combustiveis (18,7% para a gasolina e 24,9% para o diesel), anunciado recentemente
pela Petrobras como reacdo a disparada dos precos do petréleo no mercado
internacional. Esse contexto adverso levou ao anuncio e/ou a aprovacdo de medidas
com efeitos fiscais relevantes, como mostra a secao de Orcamento do relatério.

Entre essas acOes para diminuir o prejuizo ao consumidor causado pelo aumento dos
precos do petrdleo, a reducdo do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI),
anunciada pelo governo no inicio do més, deve causar uma perda de arrecadagao de
RS 16,2 bilhdes para a Unido, estados e municipios, enquanto a isen¢do do PIS/COFINS,
valida até dezembro de 2022, deve gerar um impacto fiscal de RS 17,6 bilhdes para o
governo central.

Jd o PL n? 1.472, em tramitacdo no Congresso Nacional, propde a instituicdo de um
auxilio emergencial de até RS 3 bilhdes para a atenuar os impactos extraordindrios
sobre os precos finais ao consumidor de gasolina. Considerando-se as medidas que ja
estao em vigor e as que estdao em tramitagdo, mas aprovadas em pelo menos uma casa
do Congresso, o deficit primario previsto no Orcamento deve aumentar de RS 76,2
bilhdes para RS 108,1 bilhdes. A IFI apresenta, ainda, andlise inicial da chamada CEP —
Conta de Estabilizacdao dos Precos do Petréleo.

Taxa de juros

Devido ao atual cenadrio internacional, o Banco Central deve continuar aumentando a
taxa Selic para ancorar a inflagdo a meta de 3,5% ao ano. No Boletim Focus divulgado
pela instituicdo, a mediana das estimativas de mercado para a taxa de juros no final de
2022 foi ajustada para 12,75% a.a., com altas esperadas nas proximas trés reunides do
Comité de Politica Monetaria (Copom): marco (1,0 p.p.), maio (0,75 p.p.) e junho (0,25



p.p.). Esse patamar ja é 150 pontos-base mais alto que o previsto no cendrio de
dezembro da IFIl. Os efeitos sobre a divida publica serdo expressivos.

PIB

Em linha com a estimativa apresentada pela IFl, na revisdo de cenarios de dezembro
de 2021, a economia brasileira cresceu 4,6%, no ano passado, recuperando a perda de
3,9% em 2020 causada pelo impacto inicial da pandemia. O PIB per capita, indicador
de riqueza média, atingiu RS 40.688, e cresceu 3,9% em termos reais. Apesar da alta, o
indicador ainda esta abaixo de 2019 (pré-pandemia) e de 2013, quando atingiu o valor
mais alto da série histodrica.

Divida publica

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) atingiu o nivel de 79,6% do PIB em janeiro,
uma reducdo de 0,7 p.p. do PIB na comparacdo com dezembro e diminuicdo de 9,2
p.p. do PIB em relacdo a janeiro de 2021. Segundo o Banco Central, essa reducdo é
explicada pelo aumento do PIB nominal e por resgates liquidos de titulos realizados no
primeiro més de 2022. A saida de boa parte dos gastos realizados em 2020 também
ajuda a compreender a mudanca de patamar entre a fotografia do inicio do ano
passado e o valor atual. A tendéncia, para o ano, é de crescimento, na esteira dos
juros.

Relatério de Acompanhamento Fiscal

Produzido mensalmente pela IFl, o RAF traz avaliagdes conjunturais sobre a
macroeconomia, receitas e despesas publicas, e o ciclo or¢camentario. Duas vezes por
ano, o relatério também traz atualizacdes das projecdes macrofiscais da IFl para os
préximos anos, na forma de cenarios base, otimista e pessimista. Esses cendrios sao
simulados pela instituicao a partir de pressupostos para os parametros orgamentarios,
incluindo o PIB, a inflacdo e a taxa de juros. Como resultado, sdao apresentadas
trajetdrias para os indicadores fiscais, como o resultado primdrio e a divida bruta.
Acesse-o0 em https://www12.senado.leg.br/ifi/relatorio-de-acompanhamento-fiscal.
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