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Resultados fiscais de 2021 superaram as expectativas, mas desempenho nao devera
se manter em 2022, segundo a IFI

Queda no ritmo de crescimento da arrecadagdo, alta dos juros e crescimento mais
baixo pioram perspectiva do quadro fiscal deste ano

A Instituicdo Fiscal Independente (IFl) divulga nesta quarta-feira (16) o Relatdrio de
Acompanhamento Fiscal de fevereiro, com o desempenho dos principais indicadores
econdmicos e fiscais de janeiro de 2022.

Inflagdo e taxa de juros

A inflagdo ao consumidor nos ultimos 12 meses alcangou 10,4% em janeiro, acima do
limite superior da meta de 3,5% prevista para 2022. O aumento dos pregos das
commodities no mercado internacional, que se encontram muito acima do patamar
pré-pandemia, € um dos fatores que explicam o nivel elevado da inflagdo. Nos ultimos
12 meses até janeiro de 2022, a alta do indice de Commodities - Brasil (IC-Br) foi de
49,7%.

Devido ao avanc¢o da inflagdo, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu em
fevereiro aumentar novamente a taxa bdasica de juros (Selic) para 10,75% ao ano.
Segundo o Ultimo Boletim Focus divulgado pelo Banco Central, a mediana das
estimativas de mercado para a Selic até o fim de 2022 é de 12,25%, um aumento de
0,5 p.p. em relacdo a previsao divulgada em janeiro. A IFl, por sua vez, projeta a Selic
em 11,25%.

PIB

O indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br), que agrega informacdes
dos setores do PIB pelo lado da oferta, avancou 0,3% entre novembro e dezembro de
2021, influenciado pelos numeros positivos da industria, do comércio varejista e do
setor de servigcos. Os dados reforcam o cendrio de estabilidade para o PIB do quarto
trimestre de 2021.

Para 2022, a média das previsoes de mercado para o crescimento do PIB em 2022 estd
em 0,3%. Ja a IFl projeta crescimento do PIB de 0,5%. Um possivel prolongamento da
crise sanitdria e um cendario externo menos favoravel podem afetar negativamente a
evolucdo do nivel de atividade econdémica ao longo do ano.

Divida publica

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) alcancou 80,3% do PIB em 2021, uma
reducdo de 8,3 p.p. do PIB em relagcdo a 2020. O aumento do PIB nominal, os resgates



liquidos de divida, a incorporacdo de juros nominais e a depreciacdo acumulada da
taxa de cambio foram os principais fatores para a redugdao da DBGG no ano passado.

A IFl estima que a DBGG volte a crescer em 2022 e alcance 84,8% do PIB até o fim do
ano, devido ao crescimento esperado nos gastos com juros (por sua vez, derivado do
aumento da taxa Selic) e a piora do deficit primario do governo central em relacédo a
2021.

Orgamento

O Orcamento aprovado de 2022 revela um quadro fiscal dificil. O boletim Resultado do
Tesouro Nacional (RTN) mostrou um deficit primario para o governo central de RS 35,1
bilhdes (0,4% do PIB) em 2021. Mesmo afetado pela inflagdao, foi o melhor resultado
desde 2014. Para 2022, o PLOA previa incialmente um deficit de RS 49,6 bilhdes (0,5%
do PIB). Em um contexto de alta de juros e crescimento baixo, o valor ndo é suficiente
para estabilizar a divida publica.

As mudancas promovidas com a aprovacdo da PEC dos Precatérios aumentam esse
desafio, além de minarem a credibilidade da politica fiscal. Apds os vetos presidenciais,
a projecdo do governo para o deficit primario do governo central estd em RS 76,2
bilhdes.

A IFI prevé um deficit ainda maior, de cerca de RS 106,2 bilhdes (1,1% do PIB), em um
cendrio que combina queda da arrecadagdo, em propor¢ao do PIB, e despesas
primarias relativamente estaveis, com gastos do Auxilio Brasil substituindo em boa
medida a redugdo nas despesas extraordinarias para enfrentamento da covid-19.

Vetos ao orgamento

O presidente da Republica vetou parcialmente o Projeto de Lei Or¢camentdria Anual
(PLOA), aprovado em janeiro de 2022. O veto, cujo montante chega a RS 3,2 bilhdes,
corresponde as emendas de comissdo (RS 1,8 bi) e as despesas discricionarios ndo
abrangidas por emendas impositivas ou de relator-geral (RS 1,4 bi).

Entre os ministérios, o do Trabalho e Previdéncia e o da Educacdo foram os mais
afetados, com 31,6% e 23,2% do total vetado, respectivamente. Os cortes no
Ministério do Trabalho e Previdéncia ficaram concentrados em despesas
discriciondrias ndo abrangidas por emendas obrigatérias (individuais e de bancada
estaduais). J4 o Ministério da Educacdo teve um corte maior nas despesas
provenientes de emendas de comissao.

Relatério de Acompanhamento Fiscal

Produzido mensalmente pela IFl, o RAF traz avaliagbes conjunturais sobre a
macroeconomia, receitas e despesas publicas, e o ciclo orcamentério. Duas vezes por
ano, o relatério também traz atualizacbes das projecbes macrofiscais da IFl para os
proximos anos, na forma de cendrios base, otimista e pessimista. Esses cenarios sao
simulados pela instituicao a partir de pressupostos para os parametros orgamentarios,



incluindo o PIB, a inflacdo e a taxa de juros. Como resultado, sdo apresentadas
trajetdrias para os indicadores fiscais, como o resultado primario e a divida bruta.
Acesse-o0 em https://www12.senado.leg.br/ifi/relatorio-de-acompanhamento-fiscal.
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