Espaco aberto no teto de gastos pela PEC da Transigao ja foi totalmente consumido
durante a tramitacdao do Orcamento de 2023, diz IFI

Instituicdo Fiscal Independente atualiza projegcées para inflagdo, taxa de juros, divida
publica, teto de gastos e outros indicadores

A Instituicao Fiscal Independente (IFl) divulga nesta quarta-feira (14) o Relatdrio de
Acompanhamento Fiscal do més de dezembro, com uma atualizacdo dos principais
indicadores e um comentario sobre a proposta final para o Orcamento de 2023.

PEC da Transi¢ao

A PEC da Transi¢do abre um espaco de RS 169,1 bilh&es no teto de gastos. Porém, esse
valor ja estd sendo integralmente consumido ainda durante a tramitagao do Orgamento.
De acordo com o relatério final do PLOA 2023, RS 162,0 bilhdes (95,8%) foram
reservados para atender as os pedidos da equipe de transi¢cdo, RS 7,0 bilhdes foram
distribuidos em emendas coletivas pelo relator-geral e um residuo de apenas RS 83,5
milhGes ndo recebeu dotacdo orcamentdria, podendo ser considerado o espacgo
existente no teto para a execucdo orcamentaria de 2023.

Execuc¢ao do Orgamento de 2022

Apds a avaliacdo do quinto bimestre, a projecdo do Poder Executivo para o superavit
primario se manteve em RS 23,4 bilhdes, significativamente superior a meta do ano para
o governo central. A projecao oficial divulgada no final de novembro destoa da meta de
deficit fiscal de RS 170,5 bilhdes previsto na Lei de Diretrizes Orcamentarias deste ano.

Entretanto, o superavit ndo traz alivio para a execugao orgamentdria devido ao ajuste
necessario para cumprimento do teto de gastos. As despesas primarias projetadas no
Relatério de Avaliacdo das Receitas e Despesas do governo central do quinto bimestre
foram de RS 1.832,1 bilhdes, porém o decreto de programacdo orcamentaria e
financeira, publicado apds a avaliacdo bimestral, autorizou despesas primarias no
montante de RS 1.816,7 bilhdes, isto é, RS 15,4 bilhdes a menos que o evidenciado no
relatdrio bimestral.

Cenario macroeconémico

A revisdao das séries histéricas das Contas Nacionais Anuais, divulgada pelo IBGE em
novembro, motivou o ajuste na previsdo de crescimento do PIB de 2022, de 2,6% para
3,0%. Para 2023, a IFl mantém a projecdao crescimento em 0,9%, em vista da
desaceleracdo esperada da economia doméstica, motivada pelos efeitos restritivos da
politica monetaria sobre a demanda interna e pela moderacdo do crescimento global.



A taxa de inflagdo medida pelo IPCA deve atingir 5,8% em 2022. Em 2023, deve
desacelerar para 4,7%, sob as hipéteses de manutengao das desoneragdes de impostos
federais (PIS/Cofins e Cide) sobre combustiveis, da relativa estabilidade da taxa de
cdmbio nominal (RS/USS 5,15 em 2022 e R$/USS 5,23 em 2023), do retorno gradual dos
precos de commodities a média histdrica e do enfraguecimento da atividade econémica
doméstica. Ainda assim, a projecdo se mantém acima da meta de 3,25% fixada para o
proximo ano.

Divida publica

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) recuou de 75,3% do PIB (RS 7.262,4 bilhdes)
em setembro para 75,0% do PIB (RS 7.297,9 bilhdes) em outubro, ja considerando a
série do PIB mensal do Banco Central recalculada pela IFl, que considera as revisdes
feitas pelo IBGE nas contas nacionais trimestrais.

De acordo com o Banco Central, a queda na DBGG em outubro foi influenciada pelo
aumento do PIB nominal e pelos resgates liquidos de divida, parcialmente compensados
pela apropriacdo de juros nominais. Esse padrdo tem se mantido ao longo de 2022. A
nova projegao da IFl considera que a divida bruta devera fechar o ano em 74,5% do PIB,
aumentando para 77,2% do PIB em 2023.

A partir das novas projecdes da divida, a IFl estima que, para estabilizar a DBGG em
74,5% do PIB em 2023, seria necessario um resultado primario de 2,4% do PIB,
considerando uma taxa real de juros implicita da divida bruta em 4,1% e crescimento
real da economia de 0,9%. Para o periodo de 2023 a 2031, a IFl prevé crescimento real
médio da economia de 1,9% e juros reais implicitos da divida de 3,9% a.a., o que
resultaria em um primario requerido de 1,5% do PIB para estabilizar a divida bruta.

Resultado primario

Projegao da IFl para o superavit primario do governo central em 2022 recuou de 0,8%
do PIB para 0,7% do PIB. No acumulado dos ultimos 12 meses até novembro, o governo
central apresentou superavit primério de RS 64,6 bilhdes (0,7% do PIB). Para este ano,
a IFl passou a projetar superavit de RS 68,6 bilhdes (0,7% do PIB) no cendrio base, ante
RS 74,1 bilhdes (0,8% do PIB) estimados em novembro. Para 2023, porém, a projecao é
de um deficit de RS 88,6 bilhdes (0,8% do PIB), inferior aos RS 96,6 bilhdes (0,9% do PIB)
projetados no RAF de novembro.

A desaceleracdo esperada na atividade econdmica doméstica e externa nos préximos
meses devido a politica monetdria mais apertada representa um risco para a trajetdria
das receitas, especialmente a partir de 2023. Pelo lado da despesa, a prorrogacdo do
beneficio adicional do Auxilio Brasil no valor médio de RS 600 mensais por familia e
outras despesas pretendidas com o espaco fiscal a ser aberto com a PEC da Transicao
representam um risco, tendo em vista a auséncia de espaco no teto de gastos da Unido
para a execugao dessas despesas. A forma como esses gastos serdao acomodados pode
influenciar a credibilidade do regime fiscal do pais.

Relatério de Acompanhamento Fiscal



Produzido mensalmente pela IFl, o RAF traz avaliagdes conjunturais sobre a
macroeconomia, receitas e despesas publicas, e o ciclo orcamentario. Duas vezes por
ano, o relatdrio também traz atualizacdes das projecdes macrofiscais da IFl para os
proximos anos, na forma de cendrios base, otimista e pessimista. Esses cendrios sdao
simulados pela instituicdo a partir de pressupostos para os parametros orcamentarios,
incluindo o PIB, a inflacdo e a taxa de juros. Como resultado, sdo apresentadas
trajetérias para os indicadores fiscais, como o resultado primdrio e a divida bruta.
Acesse-o em https://www12.senado.leg.br/ifi/relatorio-de-acompanhamento-fiscal.
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