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Projecao de crescimento do PIB em 2022 ¢é ajustada de 2,6% para 3,0%, desacelerando para 0,9% em 2023.
Receita primaria recorrente subiu 1,5 p.p. do PIB entre janeiro e novembro.
Superavit primario do governo central acumulado entre janeiro e novembro foi de RS 50,8 bilhdes.
Em 12 meses, despesa de juros do setor publico recuou para 5,9% do PIB em outubro.
Taxas de emissGes em oferta publica da DPMFi subiram nos dois ultimos meses.
Custo médio do estoque da DPMFi caiu pelo terceiro més consecutivo em outubro.
Divida bruta recuou para 75,0% do PIB em outubro.
Novos bloqueios no orgamento pdem em risco execug¢ao no restante do ano.

Propostas de alteracdo no arcabouco de regras fiscais convergem em diversos pontos, alguns abarcados
pela PEC da Transicao.
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Independente

Revisao da série histdrica elevou o PIB de 2020, 2021 e 2022.

Além da variagao real menos negativa em 2020 e da maior expansao em 2021, a dinamica da atividade ao

longo de 2022 mostrou-se superior ao inicialmente apresentado pelo IBGE.

PIB: SERIE HISTORICA ATUAL E ANTERIOR (DEZ/19 = 100) - DADOS COM AJUSTE SAZONAL
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Fonte: IBGE: Elaboragdo: IFI.



A . ¢ Instituicao Fiscal
Contexto MacroeconOmico lf Independente

* Noterceiro trimestre, o PIB avancou 3,6% na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior e 0,4% em
relacdo ao trimestre anterior.

* Oresultado confirma o quadro de reducdo do ritmo de crescimento da atividade econdmica.

TAXAS DE VARIACAO DO PIB EM VOLUME

Variagdo contra o mesmo trimestre do ano Variagdo contra o trimestre anterior (com ajuste

anterior sazonal)
PIB 2,4% 3,7% 3,6% 1,3% 1,0% 0,4%
Otica da oferta
Agropecuaria -5,2% -0,9% 3,2% 0,2% 0,1% -0,9%
Industria -1,2% 2,1% 2,8% 0,8% 1,7% 0,8%
Servigos 4,1% 4,7% 4,5% 1,0% 1,3% 1,1%
Otica da demanda
Consumo das familias 2,5% 5,7% 4,6% 0,9% 2,1% 1,0%
Consumo do governo 3,9% 0,9% 1,0% -0,3% -0,9% 1,3%
Formacgdo bruta de capital fixo -6,4% 1,5% 5,0% -2,4% 3,8% 2,8%
Exportagdes 8,7% -4,6% 8,1% 7,5% -2,8% 3,6%
Importagdes -10,6% -1,0% 10,6% -3,7% 8,7% 5,8%

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFI.
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if

A absorcdo interna contribuiu com 3,9 p.p. da variacdo interanual do PIB do terceiro trimestre.

¢ Instituicao Fiscal
Independente

Dentro da absorcdo interna, a influéncia do consumo das familias perdeu forca, mas ainda assim

representou a principal contribuicao para a taxa interanual do PIB no periodo.

CONTRIBUICOES (EM P.P.) PARA A TAXA (YOY) DO PIB (P.P.)

mar/21 set/21 dez/21 mar/22 jun/22 set/22
PIB 1,7 4,4 2,1 2,4 3,7 3,6
Agropecuadria 0,5 -0,5 0,0 -0,8 -0,1 0,2
Industria 0,8 0,3 -0,1 -0,3 0,5 0,7
Servigos -0,1 4,4 3,0 2,6 3,1 3,0
Impostos sobre produtos 0,4 0,8 0,2 0,1 0,3 0,5
Absorgao interna 2,7 6,8 2,1 -1,0 4,5 3,9
Consumo das familias -0,8 2,9 1,3 1,5 3,3 2,8
Consumo do governo -0,5 1,0 0,9 0,6 0,2 0,2
Formacdo bruta de capital fixo 2,5 3,1 0,6 -1,2 0,3 1,0
Variagdo de estoques 1,5 -0,2 -0,7 -1,9 0,7 -0,1
Exportagdes liquidas -1,0 -2,4 0,0 3,4 -0,8 -0,3

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFI.
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Perspectiva de crescimento de 2022 é ajustada de 2,6% para 3,0%.

A perspectiva para o resultado do quarto trimestre, de todo modo, segue em -0,3%, reforcada pela queda
generalizada dos indicadores de confianga em novembro.
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Fonte: FGV. Elaboragdo: IFL
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* Para 2023, projecao para o crescimento do PIB foi mantida em 0,9%.

if

? Instituicao Fiscal
Independente

* Efeitos restritivos da politica monetaria doméstica sobre a demanda interna e da moderacao do

crescimento da economia global contribuem para a desaceleracdo esperada da economia.

PREVISOES PARA O CRESCIMENTO DO PIB EM VOLUME

PIB e componentes (variagdo real)

Consumo das familias

Consumo do Governo

Formacgdo Bruta de Capital Fixo

Exportagao

Importacao
ContribuigGes para a variagdo real do PIB (p.p.)
Demanda interna

Consumo das Familias

Consumo do Governo

Investimento (FBCF e variacdo de estoques)

Exportagoes liquidas

5,0%
3,7%
3,5%
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5,9%
12,0%
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2,4
0,7
2,8
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3,0%
4,0%
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1,0%
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2,7
2,6
0,3
-0,1
0,4

0,9%
1,0%
1,0%
1,5%
1,8%
3,0%

1,1
0,7
0,2
0,3
-0,3

Fonte: IBGE. Elaboragdo e projegdes: IFI.
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A geracdo de empregos formais também vem desacelerando.

O estoque de trabalhadores formais subiu 5,8% (ante 6,0% no trimestre encerrado em setembro) em
relacdo ao mesmo periodo de 2021.
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFL.
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Inflagdo ao consumidor atingiu 5,90% nos doze meses encerrados em novembro.

No acumulado em 12 meses, a média dos nucleos desacelerou de 9,69% para 9,38%, mas ainda acima do
intervalo compativel com o cumprimento da meta de inflagdo para 2022.

IPCA, META DE INFLAGAO E INTERVALO DE TOLERANCIA (% 12 MESES)
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Precos das commodities em reais voltaram a subir em novembro.

A abertura do indice mostra que o avango no més refletiu o desempenho das commodities agropecuarias

(2,0%) e metalicas (6,1%), enquanto as de energia seguiram em queda (-3,4%), acompanhando as cotagdes
do petréleo.

INDICE DE COMMODITIES EM REAIS
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Hiato do produto fechou no terceiro trimestre de 2022.

Ao longo de 2023, espera-se que a variavel volte para o campo negativo, reflexo, em grande medida, da
postura contracionista da politica monetaria e da perspectiva de desaceleracdo econémica global.

PIB E HIATO DO PRODUTO (% PIB POTENCIAL)
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Fonte: IBGE e IFl. Elaboragéo: IFI.
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No acumulado de 2022 até novembro, a receita primdaria do governo central alcancou RS 2.096,7 bilhdes,
um aumento real de 11,2% comparativamente a 2021.

No grupo das receitas nao administradas, houve desaceleracao na arrecadacao de dividendos, que cairam
88,3% em novembro, em termos reais, na comparacdo com o mesmo més de 2021.

RECEITAS DO GOVERNO CENTRAL — 2020 A 2022 - JANEIRO A NOVEMBRO (R$ BILHOES CORRENTES, VAR. % REAL E % DO PIB)

- 5 5 =

RS bi Var.% R RS bi Var.% o RS bi Var.% o e
correntes real correntes real correntes real

Receita total 1.306,6 -9,7% 18,9% 1.721,1 21,9% 21,2% 2.096,7 11,2% 23,1%
Receitas administradas, exceto RGPS 809,7 -9,3% 11,7% 1.080,8 23,6% 13,3% 1.271,8 7,4% 14,0%
Incentivos fiscais -0,1 - 0,0% -0,1 - 0,0% -0,1 - 0,0%
Receitas do RGPS 347,7 -6,2% 5,0% 398,7 6,1% 4,9% 466,4 6,8% 5,1%
Receitas ndo administradas 149,2 -19,0% 2,2% 241,7 49,5% 3,0% 358,6 35,4% 4,0%
Transferéncias 234,0 -8,2% 3,4% 315,3 24,7% 3,9% 411,1 19,0% 4,5%
Receita liquida 1.072,6 -10,0% 15,5% 1.405,8 21,3% 17,3% 1.685,6 9,5% 18,6%
Receita total sem atipicidades* 1.336,7 8,8% 19,3% 1.654,6 14,5% 20,4% 2.024,7 11,7% 22,3%
Receita liquida sem atipicidades* 1.102,7 9,7% 16,0% 1.339,3 12,4% 16,5% 1.613,6 9,9% 17,8%

PIB (RS bi correntes) 6.910,8 8.114,7 9.077,2

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Banco Central e Siga Brasil. Elaboragdo: IFI. * As atipicidades consideradas sdo apresentadas e descritas no EE da IFI n.2 17, de dezembro de 2021.
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* Areceita primaria recorrente saiu de 21,2% do PIB em janeiro de 2022 para 22,6% do PIB em novembro.

* 0O aumento da receita primaria a partir do ultimo trimestre de 2020, ocorreu em linha com o crescimento
dos precos de commodities e da inflacdo.
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* A projecdo da IFl para a receita primaria total do governo central em 2022 foi revisada de RS 2.337,9
bilhdes, em novembro, para RS 2.332,6 bilhdes em dezembro.

* |Fl projeta que os recolhimentos de dividendos e participacdes cairdo de RS 85,6 bilhdes, em 2022, para
RS 38,0 bilhdes em 2023, o recuo é explicado, principalmente, pela expectativa de reducdo nos precos do
petréleo no mercado internacional e o consequente efeito sobre o lucro e a distribuicdo de dividendos
da Petrobras.

PROJEGCOES DE RECEITAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL PARA 2022 E 2023 NO CENARIO BASE

. I " D
nov/22 dez/22 nov/22 dez/22

1. Receita primaria total 2.337,9 2.332,6 2.318,6 2.318,9
Receitas administradas 1.410,8 1.411,5 1.442,4 1.443,1
Arrecadacado liquida para o RGPS 536,6 536,9 568,6 568,7
Receitas ndo administradas 390,5 384,2 307,6 307,0

2. Transferéncias por reparti¢ao de receita 454,0 454,7 433,7 433,8

3. Receita primaria liquida [1-2] 1.883,9 1.877,9 1.884,8 1.885,0

Fonte: IFI.
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* Despesa primaria da Unido subiu 2,5% em termos reais no acumulado de janeiro a novembro.

* Para este resultado, destacam-se o gastos com abono salarial e seguro desemprego, a complementacao da
Unido ao Fundeb, as despesas obrigatorias com controle de fluxo e as discricionarias.

DESPESAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL — 2020 A 2022 — JANEIRO A NOVEMBRO (R$ BILHOES CORRENTES, VAR. % REAL E % DO PIB)

Jan-Nov/20 Jan-Nov/21 Jan-Nov/22
Discriminagdo
RS bi Var.% il Var.% RS bi Var.%
correntes real % PIB corr:nte real % PIB correntes real % PIB

Despesa total 1.771,7 39,3% 25,6% 1.454,7 -24,1% 17,9% 1.634,8 2,5% 18,0%

Beneficios previdencidrios (RGPS) 611,5 6,0% 8,8% 654,0 -1,1% 8,1% 734,1 2,2% 8,1%

Pessoal (ativos e inativos) 286,6 -0,2% 4,1% 294,1 -5,1% 3,6% 301,3 -6,6% 3,3%

Abono e seguro-desemprego 55,1 5,2% 0,8% 42,7 -27,8% 0,5% 61,2 30,3% 0,7%

Beneficio de Prestagdo Continuada (BPC) 57,4 1,5% 0,8% 62,0 0,0% 0,8% 72,1 6,0% 0,8%

Créditos extraordindrios (exceto PAC) 396,3 - 57% 112,2 -74,0% 1,4% 41,3 -66,3% 0,5%

Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragbes da
Folha 88 -10,7% 0,1% 68 -281% 0,1% 3,1 -582% 0,0%

Fundeb 14,3 -0,4% 0,2% 19,5 25,7% 0,2% 30,1 41,3% 0,3%

Sentencas judiciais e precatdrios (custeio e capital) 22,5 45,0% 0,3% 18,5 -24,1% 0,2% 17,0 -17,4% 0,2%

Subsidios, subvengdes e Proagro 19,4 82,2% 0,3% 6,3 -70,0% 0,1% 14,6 109,2% 0,2%
Obrigatérias 1.683,1 43,1% 24,4% 1.358,6 -25,4% 16,7%  1.503,8 0,9% 16,6%
Obrigatdrias com controle de fluxo 117,0 -9,3% 1,7% 126,0 -0,3% 1,6% 196,9 42,5% 2,2%
Discricionarias 88,6 -7,6% 1,3% 96,0 -0,6% 1,2% 131,0 24,9% 1,4%
Despesa total sem atipicidades* 1.264,8 -0,6% 18,3% 1.321,0 -3,4% 16,3% 1.569,0 8,3% 17,3%
PIB (RS bi correntes) 6.910,8 8.114,7 9.077,2

* As atipicidades consideradas sdo apresentadas e descritas no EE da IFI n.2 17, de dezembro de 2021.
Fonte: SIGA Brasil, Secretaria do Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboragdo: IFL
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* O pagamento de beneficios previdenciarios passou a registrar taxas mais elevadas de crescimento a partir
de agosto.

* InformacgBes levantadas no Boletim Estatistico da Previdéncia Social (BEPS) indicam aumento tanto nos
beneficios emitidos quanto no valor médio dos beneficios no acumulado de 2022 até outubro.

BENEFICIOS EMITIDOS E VALOR MEDIO DOS BENEFICIOS NO AMBITO DO RGPS — 2020 A 2022 — ACUMULADO DE JANEIRO A OUTUBRO (R$ BILHOES

CORRENTES E TAXA DE VARIACAO
Jan-Out/2020 Jan-Out/2021 Jan-Out/2022
Unidade Var.% Unidade Var.% Unidade Var.%

Numero de beneficios previdenciarios emitidos RGPS (mil) -

média 35.755,7 1,6% 36.038,1 0,8% 36.819,7 2,2%
Clientela urbana 26.142,0 2,0% 26.399,7 1,0% 27.067,6 2,5%
Clientela rural 9.613,8 0,5% 9.638,3 0,3% 9.752,0 1,2%

Valor médio do beneficio RGPS (RS) 1.480,8 10,1% 1.552,8 4,9% 1.683,7 8,4%
Clientela urbana 1.640,8 9,9% 1.720,5 4,9% 1.860,2 81%
Clientela rural 1.045,7 10,5% 1.093,4 4,6% 1.194,1 9,2%

Fonte: Ministério do Trabalho e Previdéncia. Elaboragdo IFI.
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* Cenario da IFl para despesa primaria reflete efeitos da PEC da transicao e das restricdes de curto prazo nas

despesas sujeitas ao teto.

* AFl estima que as despesas com beneficios previdenciarios, incluindo as sentencas judiciais e precatorios,
encerrem 2022 em RS 796,6 bilhdes (ante RS 792,2 bilhdes projetados anteriormente).

DESPESA PRIMARIA DA UNIAO — CENARIO BASE DA IFI E PROGRAMAGAO DO GOVERNO (RS BILHOES)

. Governo (em . .
2021 (Realizado) nov/22) IFI (em dez/22) Diferenga ( Diferenca (IFl - 2021)
\

IFI - Gov.)
12,1

Discriminagao

Despesa Primaria 1.614,2 1.816,7 1.809,6 -7,1 -0,4 195,5 ,
Obrigatérias 1.490,3 1.679,4 1.660,6 -18,8 -1,1 170,4 11,4
Previdéncia 709,6 797,6 796,9 -0,7 -0,1 87,3 12,3
Pessoal 329,3 339,4 336,9 -2,5 -0,7 7,6 2,3
Abono e Seguro 45,9 66,5 64,5 -2,0 -3,0 18,6 40,6
BPC 67,7 80,1 78,6 -1,5 -1,9 11,0 16,2
Bolsa Familia / Auxilio Brasil 25,8 89,8 87,8 -1,9 -2,1 62,1 241,1
Precatérios (custeio e
i 18,8 17,9 17,4 -0,5 -3,1 -1,4 -7,4
capital)
Complementagao ao
22,0 33,7 33,7 0,0 0,0 11,7 53,1
FUNDEB
Subsidios e Subvengdes 7,5 18,0 16,2 -1,8 -9,9 8,8 117,3
Legislativo, Judiciario, MPU e
11,0 16,9 15,2 -1,7 -10,1 4,2 38,1
DPU
Desoneragao da folha 7,3 3,1 3,1 0,0 0,0 -4,2 -57,4
Créditos extraordinarios 117,2 56,4 49,6 -6,8 -12,0 -67,5 -57,6
Demais obrigatdrias 128,3 159,9 160,6 0,6 0,4 32,3 25,2
Discricionarias do Executivo 123,9 137,8 149,0 11,2 8,1 25,1 20,2

Fonte: STN, Decreto de programagdo orcamentdria e financeira e IFI. Elaboragdo: IFI.



. . ¢ Instituicao Fiscal
Conjuntura Fiscal (f Independente

Apds a avaliacdo do quinto bimestre, a projecao do Poder Executivo para o superavit primario do governo
central se manteve em RS 23,4 bilh&es, acima da meta do ano .

Necessidade de ajuste nas despesas primarias da Unido aumentou em RS 4,9 bilhdes entre a 4° e a 5°
avaliacao bimestral.

ESTIMATIVA ANUAL DE EXCESSO (+) / NECESSIDADE DE AJUSTE (-) — TETO DE GASTOS (RS BILHOES)

Demais poderes B Poder Executivo O Governo Central
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’
3.016

3.143 o 3.016 2.738 2.738 2.789
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-15.000 A
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-20.000 -
LOA 12 Bimestre 22 Bimestre 32 Bimestre 42 Bimestre 52 Bimestre

Fonte: Relatérios bimestrais de avaliacdo de receitas e despesas do governo central. Elaboragdo IF]
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Quantidade de beneficios previdenciarios emitidos esta crescendo a taxas superiores as registradas antes da
reforma.

Atualmente, a taxa de crescimento dos beneficios emitidos esta em 2,9%., vale dizer que esse diagndstico
influenciou a revisao das dotacOes para essas despesas no ambito do orcamento da Unido de 2023.

EVOLUCAO DOS BENEFiICIOS EMITIDOS DO RGPS (QUANTIDADE EM MILHOES)
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Fonte: Boletim Estatistico da Previdéncia Social (BEPS). Elaboragdo: IFI.
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* Execucdo dos gastos via EC 123 (PEC da emergéncia fiscal) deve ficar relativamente abaixo do
maximo permitido.

* A Emenda Constitucional (EC) n® 123, de 2022, autorizou gastos de até RS 41,25 bilhdes para ser realizados
até o final deste ano.

EXECUCAO DA EC 123 DE 2022. (R$ MILHOES)

o ~
Valor maximo EC 123 Autorizado 2022 Empenhado até 09/12 | Total pago até 09/12 sOCRIEEAIE (L]

Pago / Autorizado)
Auxilio Brasil 26.000 25.458 24.929 24.929 97,90%
Voucher caminhoneiro 5.400 5.101 5.101 2.329 45,70%
Auxilio Gas dos Brasileiros 1.050 1.050 1.050 990 94,30%
Auxilio aos taxistas 2.000 2.000 1.985 1.877 93,90%
Programa alimenta Brasil 500 500 216 11 2,20%
Auxilio aos Estados - combustiveis 3.800 3.800 3.800 2.832 74,50%
Transporte coletivo aos Idosos 2.500 2.500 2.500 2.484 99,40%
Total 41.250 40.409 39.582 35.453 87,70%

Fonte: Siga Brasil. Elaboragéo IFI.
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A despesa primaria total alcancou 18,2% do PIB em novembro, ante 18,3% do PIB em setembro e em
outubro. A despesa sem as atipicidades (ou recorrente) subiu de 17,2% do PIB em julho para 17,7% do PIB

em novembro.
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0%

Evolugcdo em 12 meses da despesa primaria total convencional e recorrente (% do PIB)

Despesa primdria

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragdo: IFI.
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* Projecdo da IFl para o superavit primario do governo central em 2022 recuou de 0,8% do PIB para 0,7%
do PIB.

* Reducdo na projecao da receita reduziu a expectativa em relacao ao superavit primario de 2022.

PROJECOES PARA O RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL EM 2022 E 2023, NO CENARIO BASE (RS BILHOES)

Receita liquida 1.883,80 19,3 1.877,90 18,8 1.884,80 18,3 1.885,00 17,8
Despesa primaria 1.809,70 18,6 1.809,30 18,1 1.981,40 19,2 1.973,70 18,6
Resultado primario 74,1 0,8 68,6 0,7 -96,6 -0,9 -88,6 -0,8

Fonte: IFI.
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O resultado convencional do governo central foi de um superavit de RS 68,0 bilhdes em novembro,

enquanto o resultado recorrente foi positivo em RS 39,2 bilhdes.

O resultado recorrente confirma uma melhora na trajetéria do primario da Unido a partir do ultimo

trimestre de 2020, quando a arrecadagao passou a crescer em ritmo mais forte.

EVOLUGCAO EM 12 MESES DO RESULTADO PRIMARIO E DO RESULTADO PRIMARIO RECORRENTE DO GOVERNO

CENTRAL (RS BILHOES A PRECOS DE NOVEMBRO DE 2022)
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Siga Brasil e Tesouro Gerencial. Elaboragdo: IFL.
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Até outubro, governo central e entes subnacionais registraram superavit primario de 0,9% do PIB.

O superavit primario dos governos regionais alcancou 1,4% do PIB em maio e depois passou a cair,
atingindo 0,9% do PIB em outubro na comparacdo em 12 meses.

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL, DOS GOVERNOS REGIONAIS E DAS EMPRESAS ESTATAIS,

ACUMULADO EM 12 MESES - % DO PIB
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI
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Em outubro, o setor publico teve superavit primario de RS 173,1 bilhdes (1,8% do PIB), contra RS 181,4
bilhdes (1,9% do PIB) em setembro e RS 183,5 bilhdes (2,0% do PIB) em agosto.

Essa reducao no superavit primario do setor publico nos ultimos meses decorre da diminuicdo do resultado
dos entes subnacionais.

RESULTADOS PRIMARIO E NOMINAL ACUMULADOS EM 12 MESES (% DO PIB) DO SETOR PUBLICO CONSOLIDADO
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI
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Despesa de juros do setor publico recuou para 5,9% do PIB em 12 meses até outubro.

f‘ Instituicao Fiscal
l Independente

A despesa de juros como proporcao do PIB sofreu alta de julho de 2021 até junho passado em razao dos
aumentos na taxa Selic e da inflacao, dois indexadores de titulos publicos.
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFIL
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Custo médio do estoque da DPMFi caiu na margem pelo terceiro més consecutivo em outubro.

A reducdo do custo médio das emissdes da DPMPFi entre julho e setembro decorreu da deflagdo verificada
nesses meses, o que fez cair a taxa média de emissao dos titulos atrelados a indices de precos.

CUSTO MEDIO DA DiVIDA PUBLICA (ESTOQUE E OFERTAS PUBLICAS), ACUMULADO NOS ULTIMOS 12 MESES (% AO

ANO) E TAXA SELIC - META (% AO ANO)
16,0 ~
out/22:

14,0 4

12,0 4

10,0 A

8,0 -

6,0 -

4,0 +

2,0 -

0,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
— — o~ o~ o [42] < < n wn [(e} (o] ~ M~ (o] oo} (o)} o] o o — — o~ o~
— i i i i i i i — i i i i i i i Al i o~ N (o] o~ (o] N
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
5 2 § 2 § 2 s§ 2 § 2 § 2 s§5 2 s 2 § 2 5 2 5 2 5 2

Custo médio da DPMFi (% a.a.) Selic (% a.a.)

Custo médio oferta publica DPMFi (% a.a.)
Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragdo: IFI.
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* Divida bruta como proporc¢ao do PIB segue em queda e alcancou 75,0% do PIB em outubro.

* A gueda na DBGG em outubro foi influenciada pelo aumento do PIB nominal e pelos resgates liquidos de
divida, parcialmente compensados pela apropriacdo de juros nominais.

INDICADORES DE DiVIDA PUBLICA E PRINCIPAIS COMPONENTES (% DO PIB)
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Nova projecdo da IFl considera que a divida bruta devera encerrar 2022 em 74,5% do PIB.

Resultado primario para estabilizar a divida bruta em 74,5% do PIB é de 2,4% do PIB, considerando

projecdes de juros e PIB para 2023.

PROJECOES PARA A DiVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL EM 2022 E 2023, NOS CENARIOS BASE E ALTERNATIVO (RS BILHOES)

Discriminagdo o2 | 203

Resultado primario do setor publico consolidado 1,40% -0,80%
PIB nominal (RS bilhdes) 9.993,51 10.590,05
PIB - cresc. real 3,00% 0,90%
Deflator implicito do PIB 9,00% 5,00%
Taxa implicita real 4,50% 4,10%
DBGG (% do PIB) 74,50% 77,20%

Fonte: IBGE, Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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PEC da transicdo abre espaco de até RS 170 bilhdes no teto de gastos para 2023.

DETALHAMENTO DOS ITENS DETERMINANTES DO ESPACO ABERTO NO TETO DE GASTOS DE 2023 EM
FUNCAO DA PEC DA TRANSICAO

Recdlculo do teto de gastos

e Teto inicial: R$ 1.800,3 bilhdes
e Ampliagdo do teto via PEC 32, de 2022: R$ 145 bilhdes
e Teto final: 1.945,3 bilhdes

Exclusodes do teto do gastos

eInstitui¢Ges Federais de Ensino (receita propria, doagdes e convénios): R$ 1,1 bilhdes

eInstitui¢cdes Cientificas, Tecnoldgicas e de Inovagio (receita prépria, doagdes e convénios): R$ 88,8 milhdes
«Projetos socioambientais (doag¢des): R$ 12,5 milhdes

eObras de engenharia (convénios): R$ 5,3 milhdes

eInvestimentos (excesso de arrecadagdo do exercicio anterior): R$ 23,0 bilhdes

eTotal de exclusoes: R$ 24,1 bilhdes
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* Relatdrio final do Projeto de Lein® 32, de 2022, CN (PLOA 2023) inclui efeitos da PEC da Transicdo.

* Segundo o relatério apresentado, a PEC n2 32 retira do teto de gastos o valor de RS 24,1 bilhdes para 2023,
além de ampliar o limite de despesas em RS 145 bilhdes.

TETO DE GASTOS SOB DIFERENTES CENARIOS (RS BILHOES)

1.800

Teto PLOA 2023 (Inicial) Teto PLOA 2023 (Relatério Final) Teto PLOA 2023 (Grade de parametros SPE
out/22)
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Espaco aberto no teto de gastos com PEC da Transicao serd integralmente consumido durante a tramitacao
do orcamento.

No relatério final do PLOA de 2023, dos RS 169,1 bilhdes de ampliacdo de dotacBes orcamentdrias
ocorridas em func¢do da PEC da Transi¢do, RS 162,0 bilhdes (95,8%) foram destinados ao atendimento das
solicitacdes da equipe de transicao.

ORIGEM E DESTINO DO ESPACO FISCAL ABERTO DURANTE A TRAMITAGCAO DO ORCAMENTO (RS BILHOES)

. oigem | vaor | Destno | Valor |

PEC da Transi¢do 169,1 Demandas da Equipe de Transi¢do 162
Recadlculo do teto de gastos 145 Cidadania 76,1
Exclusdo de despesas do teto de gastos 24,1  Auxilio Brasil 70

Dos quais Investimentos (excesso de arrecadagdo) 23 Auxilio Gas dos Brasileiros 1,5
Demais 1,1 Demais 4,6
Educacao 10,9

Alimentacdo Escolar na Educagdo Basica (PNAE) 1,5

Bolsas de Estudo de Ensino Superior 2,5

Desenvolvimento da educacdo basica 2,5

Demais 4,4

Saude 22,7

Desenvolvimento Regional 14,3

Infraestrutura 12,1

Demais érgaos 25,8

Emendas coletivas pelo Relator Geral 7

Dos quais Desenvolvimento regional 4,7

Espago nao utilizado 0,1

Total 169,1 169,1
IPCA 2022 estimado PL inicial (%) 7,20% IPCA 2022 estimado - grade SPE out/22 (%) 5,70%

Fonte: Relatdrio Final da CMO. Elaboragdo: IFI



Projecdes da IFl para 2022 e 2023 /| s

CURTO PRAZO

2022
Projegoes da IFI
PIB — crescimento real (% a.a.) 2,60 3,05 A 0,89 0,88 v
PIB — nominal (RS bilhdes) 9.741,05 9.993,51 A 10.323,26 10.590,05 A
IPCA —acum. (% no ano) 5,58 5,85 A 4,56 4,69 A
Taxa de cAmbio - fim de periodo (RS/USS) 5,10 5,15 A 5,17 5,23 A
Ocupagdo - crescimento (%) 7,60 7,60 = 0,44 0,44 v
|Massa salarial - crescimento (%) 5,45 5,88 A 0,89 0,88 \
Selic — fim de periodo (% a.a.) 13,75 13,75 = 11,50 11,50 =
Juros reais ex-ante (% a.a.) 7,03 6,93 v 5,50 5,50 A
Ele;)ultado Primario do Setor Publico Consolidado (% do 1,46 139 v 0,94 0,84 A
dos quais Governo Central 0,76 0,69 v -0,94 -0,84 A
Juros Nominais Liquidos (% do PIB) 6,07 6,04 v 5,85 5,68 v
Resultado Nominal (% do PIB) -4,61 -4,66 v -6,79 -6,52 A
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 76,60 74,49 v 79,49 77,23 v




