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RESUMO

Arrecadacao segue em terreno negativo e apresenta
sinais mistos em seus distintos componentes.

Estabilidade dos resultados primarios contrasta com a
gueda dos juros nominais.

Governo federal revé metas de primario para 2017 e
2018 e as aproxima das previsoes da IFlI.

Gasto social total representa 75% do orcamento da
Uniao.

O cenario para a divida bruta piorou e indica pico de
93,3% do PIB, em 2024.
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TE Atividade econOmica

TABELA 1. TAXA TRIMESTRAL EM RELAGAO AO MESMO PERIODO DO ANO ANTERIOR E AO PERIODO IMEDIATAMENTE ANTERIOR

1T/2017 2T/2017
Var. % Var. % Var. % Var. %
1T/2017 4T /2016 2T/2016 1T/2017

PIB -2.5% 1.0% 0,3% 0.2%
Agropecuaria 15.2% 11.5% 14.9% 0.0%
Inddstria -1.1% 0.7% -2.1% -0.5%
Servigos -1.7% 0.2% -0.3% 0.6%
Familias -1.9% 0.0% 0.7% 1.4%
Governo -1.3% -0.7% -2.4% -0.9%
FBCF -3.7% -0.9% -6.5% -0.7%
Exportacoes 1.9% 5.2% 2.5% 0.5%
Importagoes 9.8% 0.6% -3.3% -3.5%

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFL
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Endividamento das familias

GRAFICO 1. COMPROMETIMENTO DE RENDA DAS

FAMILIAS COM O SE RVICO DA DIVIDA JUNTO AO SISTEMA

FINANCEIRO NACIONAL
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFL
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lfL Taxa de investimento da economia

GRAFICO 2. TAXA DE INVESTIMENTO (% PIB)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: IFL.
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Hiato do produto

GRAFICO 3. HIATO DO PRODUTO
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Juros

GRAFICO 4. TAXA DE JUROS REAL
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Fante: BCB, Anbima, IFI. Elaboracdo: IFI
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i i Evolucao das receitas (1)

GRAFICO 7: TAXA REAL DE CRESCIMENTO DOS PRINCIPAIS GRUPOS DE TRIBUTO, POR NATUREZA ECONOMICA
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i i Evolucao das receitas (2)

Tributagao sobre Ganho de Capital Tributagdo sobre Produgao
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i i Evolucao das receitas (3)

Tributagdo sobre Renda do Trabalho Tributacgao sobre Folha de Pagamentos
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragdo: IFL
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L Desoneracoes

GRAFICO 8: EVOLUGAO ANUAL E COMPOSICAO DAS DESONERAGOES DE JANEIRO A JULHO DE 2017 (EM R$ BILHOES E PARTICIPAGAD)
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Fonte: Receita Federal Elaboragdo: IFL
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I} Resultado nominal e pagamento de juros
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GRAFICO 9. RESULTADO PRIMARIO E NOMINAL DO SETOR
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFIL
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Evolucao da divida bruta

GRAFICO 11. DiVIDA PUBLICA (% DO PIB)

Divida liquida do setor publico (DLSP)
Divida bruta do governo geral (DGBE)
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lfL Metas fiscals

TABELA 3 - RESULTADO PRIMARIO DO SETOR PUBLICO CONSOLIDADO

- 2017 2018 2019 2020
DISCRIMINACAO
Atual Proposta IFl  Atual Proposta IFI Proposta IFl  Atual Proposta
Setor Publico Consolidado -143,1  -163,1  -1550 -131,3 -1el13 -1493 -63,8 -1378 -154,1 23,2 -5 -127,2
Governo Central -139,0  -159,0 -156,2 -1290 -1550 -1533 -650 -1390 -160,9 10,0  -650  -1368
Estatais Federais -3,0 -3,0 -33 0 -35 -3,5 30 -35 -35 2,7 34 -3.4 -2,4
Estados/Municipios -1,1 -1,1 4,5 1,2 1,2 7,0 4,7 4,7 95 166 16,6 12,0

Fonte: MPDG e IFL. Elaboragdo IFI.
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1L Ajuste fiscal atualizado

TABELA 6 - MEDIDAS DE AJUSTES EM 2018

Tributacdo sobre Fundos de Investimentos 6,00
Reintegra 2,60
Reoneracao da folha 4,00
Elevacao na Contribuigdo ao Regime Proprio dos Servidores 1,90
AJUSTES NA DESPESA

Postergacao de reajustes 2018 — Poder Executivo 5,10
Implantacdo efetiva do teto remuneratdrio — todos os Poderes e Entes 0,73
Cancelamento de reajustes de cargos comissionados e gratificagdes — Poder Executivo 0,18
Reducao de gastos com ajuda de custo — Poder Executivo 0,05
Reducao de gastos com auxilio-moradia — Poder Executivo 0,04

TOTAL DE AJUSTES 20,58

Fonte: MPDG. Elaboragdo IFI.
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Por dentro do gasto publico

GRAFICO 13. GASTOS SOCIAIS DA UNIAO (2016, EM RS MILHOES E % DO TOTAL)
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Fonte: Siga Brasil. Elaboragdo: IFIL.
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'ﬁ/ Por dentro do gasto publico

GRAFICO 16. EVOLUGCAO DAS PRINCIPAIS SUBAREAS DE
EDUCACAO (RS BILHOES, PRECOS DE JUL/17)
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Fonte: Siga Brasil. Elaboracdo: IFL
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iﬁ“ Por dentro do gasto publico

GRAFICO 18. GASTOS DA SAUDE
(2016, RS MILHOES E % DO TOTAL)
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Fonte: Siga Brasil. Elaboragio: IFL.
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i i ProjecOes para a divida bruta

TABELA 9. HISTORICO DO CENARIO BASICO DE PROJECOES PARA A DBGG (% DO PIB)

RAF —Fev./17 RAF - Jun./17 RAF - Set./17
2016* 69,9% 639,9% 69,9%
2017 76,9% 76,2% 76,3%
2018 80,2% 80,7% 79,8%
2019 82,4% 83,9% 83,0%
2020 82,8% 87,1% 86,5%
2021 84,3% 89,3% 89,1%
2022 N/A 91,5% 91,7%
2023 N/A 92,4% 92,9%
2024 N/A 92,3% 93,3%
2025 N/A 91,4% 93,3%
2026 N/A 90,6% 92,5%
2027 N/A 88,9% 91,2%
2028 N/A 87,1% 90,0%
2029 N/A 84,3% 87,7%
2030 N/A 81,5% 85,5%

Fonte: IFL * Dados realizados.
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1 Parametros para projecao da divida bruta

TABELAS 10 E 11. PARAMETROS UTILIZADOS NAS PROJECOES DA DBGG

10. Premissas do cendrio bdsico — SETEMBRO/2017

PIB Selic Resultado primario Inflagdo (IPCA) Taxa de cambio
Var.% real % ao ano % do PIB % ao ano RS/USS
2016* -3,59% 13,75% -2,49% 6,29% 3,26
2017 0,46% 7,50% -2,38% 3,65% 3,25
2018 1,93% 7,50% -2,15% 4,35% 3,29
2019-2022 (média) 2,05% 8,50% 1,37% 4,13% 3,36
2023-2026 (média) 2,08% 8,50% 0,51% 4,05% 3,50
2027-2030 (média) 2,10% 8,50% 2,29% 4,05% 3,69

11. Premissas do cendrio bdsico — JUNHO/2017

PIB Selic Resultado primadrio Inflag3o (IPCA) Taxa de cidmbio
Var.% real % ao ano % do PIB % ao ano RS/USS
2016* -3,59% 13,75% -2,49% 6,29% 3,26
2017 0,46% 9,00% 2,18% 4,16% 3,43
2018 1,93% 9,00% -2,33% 4,60% 3,59
2019-2022 (média) 2,05% 9,00% -0,99% 4,47% 3,71
2023-2026 (média) 2,08% 9,00% 0,95% 4,42% 3,77
2027-2030 (média) 2,10% 9,00% 2,78% 4,42% 3,83

Fonte: [FI.
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Grafico 22. Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) em % do PIB e resultado
primario em RS bilhdes correntes (eixo a direita)
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Projecdes da IFI

i Projecoes consolidadas

PIB — crescimento real (% a.a.) 0.50 -3.77 -3.59 0.46 1.93 2.16 1.95 2.00
PIB — nominal (RS bilhdes) 5,779 6,001 6,267 6,526 6,941 7393 7847 8331
IPCA — acum. (% no ano) 6.4 10.7 6.3 3.65 4.35 4.26 4.11 4.09
Taxa de cdmbio - fim de periodo (RS/USS) 2.66 3.90 3.26 3.25 3.29 3.32 3.35 3.36
Ocupacdo - crescimento (%) 1.5 0.0 -1.9 0.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Massa salarial - crescimento (%) 2.9 -0.2 -3.3 2.5 2.5 2.1 2.1 21
Selic — fim de periodo (% a.a.) 11.75 14.25 13.75 7.50 7.50 8.50 8.50 8.50
Juros reais ex-post (% a.a.) 5.0 3.2 7.0 3.9 3.0 4.2 4.3 4.3
Juros reais ex-ante (% a.a.) 6.0 8.3 6.5 3.0 3.1 4.2 4.3 4.3
Resultado Primario do Setor Publico Consolidado (% do PIB) -0.56 -1.85 -2.49 -2.38 -2.15 -2.08 -1.62 -1.12
d/q Governo Central -0.39 -1.97 -2.56 -2.39 -2.21 -2.18 -1.74 -1.27
Juros Nominais Liquidos (% do PIB) -5.39 -8.36 -6.49 -5.83 -4.99 -5.35 -5.97 -6.25
Resultado Nominal (% do PIB) -5.95 -10.22 -8.98 -8.21 -7.14 743 -7.59 -7.37
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 56.28 65.45 69.87 76.28 79.80 8295 86.51 89.09
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