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RESUMO

ProjecOes para o PIB de 2017 e 2018 foram revisadas para
0,7% e 2,3%, respectivamente.

Cenario fiscal de curto prazo muda pouco, porem, no medio
prazo, desafio é expressivo.

Ampliacao da meta de resultado primario permitiu
descontingenciamento de R$ 12,8 bilhdes.

Metas quadrimestrais foram cumpridas, mas comparacao
com meta inicial sugere qualificacao.

Cenario basico para divida melhora no periodo 2018-2021.

Gastos federais com infraestrutura correspondem a menos
de 1% do PIB.
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lf Atividade econdmica

TABELA 1. PROJECOES PARA O PIB EM 2017 E 2018

2013
PIB 3,0%
Agropecuaria 8,4%
Industria 2,2%
Servigos 2,8%
Demanda interna 3,6%
Familias 3,5%
Governo 1,5%
FBCF 5,8%
Exportagoes liquidas -0,7%
Exportacoes 2,4%
Importagdes 7,2%

2014
0,5%
2,8%
-1,5%
1,0%
0,7%
2,3%
0,8%
-4,2%
0,1%
-1,1%
-1,9%

2015
-3,8%
3,6%
-6,3%
-2,7%
-5,4%
-3,9%
-1,1%
-13,9%
2,6%
6,3%
-14,1%

2016
-3,6%
-6,6%
-3,8%
-2,7%
-4,7%
-4,2%
-0,6%
-10,2%

1,7%

1,9%
-10,3%

2017
0,7%
11,0%
-0,2%
0,2%
-0,3%
0,8%
-1,7%
-2,8%
0,2%
4,8%
3,2%

2018
2,3%
3,2%
3,0%
2,1%
2,2%
2,3%
0,3%
4,5%
-0,1%
3,9%
4,6%

Fonte: IBGE e IFI. Elaboracao: IFI.
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PIB por regiao geografica

TABELA 2. EVOLUCAO DO IBC-BR POR REGIOES: TRIMESTRE/ TRIMESTRE IMEDIATAMENTE ANTERIOR

IBC-Br
Norte
Nordeste
Sudeste
Sul

Centro-Oeste

0,0%
-0,4%
-0,2%
-0,1%
1,0%
0,3%

0,6%
0,8%
0,0%
0,3%
2,8%
1,3%

1,3%
1,5%
1,1%
0,7%
3,8%
2,2%

1,5%
1,6%
2,6%
0,7%
3,4%
1,9%

0,7%
1,5%
2,7%
0,5%
0,6%
0,9%

0,4%
2,2%
1,2%
0,8%
-0,8%
0,6%

0,2%
1,9%
-1,8%
1,1%
-0,8%
1,7%

Fonte: BCB. Elaboracgdo:

IF1.
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i Evolucéo do comércio

TABELA 3. EVOLUGCAO DA PMC: TRIMESTRE/ TRIMESTRE IMEDIATAMENTE ANTERIOR

| jan17 | fev17 | mar17 | abr-17 | mai-17 | jun-17 | jul-17 |

Vendas no varejo (restrito) 0,9% 2,0% 3,6% 2,1% 1,1% 0,7% 1,1%
1) Combustiveis e Lubrificantes -0,2% 0,7% 0,6% 0,8% 0,9% 1,2% 1,0%
2) Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo 1,0% 2,6% 3,9% 0,1% -1,9% -1,8% 0,4%
3) Tecidos, vestudrio e cal¢cados 3,2% 8,7% 13,7% 11,0% 4,0% 0,0% -2,3%
4) Moveis e eletrodomésticos 3,2% 2,7% 5,6% 6,4% 7,5% 4,5% 3,8%
5) Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos 1,4% 1,8% 2,4% 1,9% 0,9% 0,8% 1,1%
6) Livros, jornais, revistas e papelaria 1,2% 1,9% 4,4% 4,3% 1,5% -3,2% -3,9%
7) Equipamentos e material para escritério, informatica e comunicagdo 4,3% 0,4% -3,3% -0,8% 5,1% 9,1% 6,7%
8) Outros artigos de uso pessoal e doméstico 2,4% -1,6% -1,8% -1,4% 1,6% 2,8% 3,4%
Vendas no varejo (ampliado) 1,8% 2,8% 3,5% 2,5% 1,4% 1,7% 2,1%
9) Veiculos, motocicletas, partes e pecas 1,4% 1,8% 2,2% 1,6% 1,8% 3,3% 5,1%
10) Material de construgdo 6,1% 6,8% 6,2% 2,1% 2,6% 2,0% 3,4%

Fonte: IBGE. Elaboracao: IFI.
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i - Mercado de trabalho

TABELA 4. POPULAGCAO OCUPADA, RENDIMENTO E MASSA SALARIAL: TRIMESTRE/ TRIMESTRE IMEDIATAMENTE ANTERIOR

| Nivelemagosto/17 | jan-17 | fev-17 | mar-17 | abr-17 | mai-17 | jun-17 | jul-17 | ago-17_

Populagdo Ocupada (mil pessoas) 91.061 -1,9% -2,0% -1,9% -1,5% -1,3% -0,6% 0,2% 1,0%
Com carteira assinada 33.412 -3,7% -3,2% -3,5% -3,6% -3,4% -3,2% -2,9% -2,2%

Sem carteira assinada 10.757 6,4% 5,5% 4,7% 3,1% 4,1% 5,4% 5,6% 5,4%
Trabalhador doméstico 6.111 -2,8% -2,6% -2,6% -1,9% -2,3% -2,0% -1,4% -0,2%
Setor publico 11.460 -1,8% -1,7% -0,9% -0,6% -0,2% 0,0% 1,7% 0,9%
Empregador 4.213 8,6% 9,5% 10,8% 10,6% 9,3% 13,1% 10,8% 6,8%

Conta prdpria 22.846 -3,9% -4,9% -4,6% -3,1% -2,6% -1,8% 0,0% 2,7%
Rendimento médio real RS 2,105 1,3% 2,5% 2,5% 2,7% 2,3% 3,0% 3,0% 1,9%
Com carteira assinada RS 2,033 0,3% 0,6% 0,3% 0,6% 1,4% 3,7% 3,6% 3,0%

Sem carteira assinada RS 1,206 -2,3% 1,4% 7,7% 3,9% 0,4% -3,0% -3,5% -2,2%
Trabalhador doméstico RS 836 -0,7% -0,4% 0,0% 0,2% 0,6% 1,2% 1,1% 0,5%
Setor publico RS 3,261 3,3% 5,1% 4,3% 2,3% 1,9% 1,2% 0,3% 0,0%
Empregador RS 5,475 6,6% 7,1% 4,0% 5,6% 2,7% 5,4% 7,3% 8,0%

Conta prdpria RS 1,532 -3,6% -2,5% -2,1% -0,4% -1,0% -1,2% -0,5% -2,4%

Massa salarial (em milhdes de RS) RS 186,7 -0,3% 0,7% 0,7% 1,1% 0,9% 2,3% 3,1% 2,7%

Fonte: IBGE. Elaboracao: IFIL.
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Inflacao

GRAFICO 2. IPCA E ABERTURAS (VARIACAO EM DOZE MESES)
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Fonte: IBGE. Elaboracéao: IFI.
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Cambio e juros

GRAFICO 3. CAMBIO REAL, JURO REAL E PREMIO DE RISCO (EMBI): NUMERO-INDICE - 1°
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Fonte: BCB, Ipeadata e IFIl. Elaboragé&o: IFI.
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lf 1 Principais alterac0es nos cenarios para 0s
parametros macroeconOmicos

TABELA 5. SIMULAGAO DOS CENARIOS ALTERNATIVOS

CENARIO 1 (BASICO) CENARIO 2 (OTIMISTA) ~ CENARIO 3 (PESSIMISTA)
Versdo Atual 2015 2016 2017 2018 2019-2030 2017 2018 2019-2030 2017 2018 2019-2030
PIB (crescimento real - %) -3,77 -3,59 0,7 2,3 2,0 0,9 3,1 3,0 0,3 0,4 1,0
IPCA (variagdo - %) 10,67 6,29 @ 3,1 4,3 4,0 3,1 4,1 3,7 3,3 5,0 5,8
Taxa de cdmbio (R$/USS, final de periodo) 390 3,26 3,2 3,3 3,5 3,1 3,0 3,1 3,3 3,8 4,4
Selic (final de periodo) 14,25 13,75 7,0 7,0 8,5 6,5 6,5 7,0 7,5 9,5 12,0
Juros reais (%) 3,23 7,02 3,8 2,6 4,3 3,3 2,3 3,2 4,1 4,3 5,9
Versdo passada 2015 2016 2017 2018 2019-2020 2017 2018 2019-2020 2017 2018 2019-2020
PIB (crescimento real - %) -3,77 -3,59 0,5 1,9 2,1 0,7 2,7 2,9 -0,3 0,0 1,3
IPCA (variagdo - %) 10,67 6,29 @ 4,2 4,6 4,4 4,0 4,0 4,0 4,8 5,4 5,1
Taxa de cAmbio (RS$/USS, final de periodo) 390 3,26 3,4 3,6 3,8 3,3 3,4 3,5 3,9 4,3 4,7
Selic (final de periodo) 14,25 13,75 9,0 9,0 9,0 8,0 8,0 7,5 10,0 11,0 11,0
luros reais (%) 3,23 7,02 46 4,2 44 3,8 3,9 3,4 5,0 4,4 5,6
Diferenca ( p.p.) 2015 2016 2017 2018 2019-2020 2017 2018 2019-2020 2017 2018 2019-2020
PIB (crescimento real - %) - - 0,3 0,4 -0,1 0,2 0,4 0,1 0,6 0,4 -0,3
IPCA (variacgdo - %) - - -1,1 -0,3 -0,4 -0,9 0,1 -0,3 -1,5 -0,4 0,7
Taxa de cdmbio (R$/USS, final de periodo) - - -0,2 -0,3 -0,3 -0,2 -0,4 -0,4 -0,6 -0,5 -0,3
Selic (final de periodo) - - -2,0 -2,0 -0,5 -1,5 -1,5 -0,5 -2,5 ~-1,5 1,0
Juros reais (%) - - -0,8 -1,6 -0,1 -0,5 -1,6 -0,2 -0,9 -0,1 0,3

Fonte: IBGE, BCB, Ipeadata e IF1. Elaboracao e projecdes: IFI.
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l:- Cenarios atualizados para todos 0s
L parametros macroeconO0micos

TABELA 6. PROJECOES DAS VARIAVEIS MACROECONOMICAS

| Cendriol [ 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | Média 2019-2030 |
PIB nominal (RS bilhdes) 5.779 6.001 6.267 6.509 6.946 10.473
PIB - Crescimento real 0,50 -3,77 -3,59 0,7 2,3 2,0
IPCA 6,41 10,67 6,29 3,1 4,3 4,0
Ocupacdo (crescimento %) 1,49 0,03 -1,91 0,0 1,4 1,0
Massa salarial (crescimento %) 2,91 -0,18 -3,28 2,5 2,3 2,0
Taxa de cAmbio R$S/USS (final de periodo) 2,66 3,90 3,26 3,2 3,3 3,5
Juro real 5,02 3,23 7,02 3,8 2,6 4,3
Selic - final de periodo 11,75 14,25 13,75 7,0 7,0 8,5
Prémio de Risco (EMBI-BR) - final de periodo 259 523 328 270 300 300
Cendrio 2 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | Média 2019-2030
PIB nominal (RS bilhdes) 5.779 6.001 6.267 6.516 6.990 11.012
PIB - Crescimento real 0,50 -3,77 -3,59 0,9 3,1 3,0
IPCA 6,41 10,67 6,29 3,1 4,1 3,7
Ocupacgdo (crescimento %) 1,49 0,03 -1,91 0,3 1,6 1,1
Massa salarial (crescimento %) 2,91 -0,18 -3,28 3,0 3,1 3,0
Taxa de cAmbio R$S/USS (final de periodo) 2,66 3,90 3,26 3,1 3,0 3,1
Juro real 5,02 3,23 7,02 3,3 2,3 3,2
Selic - final de periodo 11,75 14,25 13,75 6,5 6,5 7,0
Prémio de Risco (EMBI-BR) - final de periodo 259 523 328 200 200 200
Cendrio 3 2014 [ 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | Média 2019-2030 |
PIB nominal (RS bilhdes) 5.779 6.001 6.267 6.493 6.845 10.744
PIB - Crescimento real 0,50 -3,77 -3,59 0,3 0,4 1,0
IPCA 6,41 10,67 6,29 3,3 5,0 5,8
Ocupacdo (crescimento %) 1,49 0,03 -1,91 -0,5 0,5 0,7
Massa salarial (crescimento %) 2,91 -0,18 -3,28 0,8 0,4 1,0
Taxa de cAmbio R$S/USS (final de periodo) 2,66 3,90 3,26 3,3 3,8 4,4
Juro real 5,02 3,23 7,02 4,1 4,3 5,9
Selic - final de periodo 11,75 14,25 13,75 7,5 9,5 12,0
Prémio de Risco (EMBI-BR) - final de periodo 259 523 328 450 450 450

Fonte: IBGE, BCB, Ipeadata e IFI. Elaboracao e projecoes: IFI.
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Y Arrecadacao é impactada positivamente por
L - - _
L gueda na provisao para créditos duvidosos

GRAFICO 4. PROVISAO DA CARTEIRA DE CREDITO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS PUBLICAS E PRIVADAS (EM % DA CARTEIRA DE CREDITO)
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Fonte: Banco Central. Elaboracgao: IFI
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‘I, Arrecadacao por natureza economica (1)

GRAFICO 5. TAXA REAL DE CRESCIMENTO DE GRUPOS DE TRIBUTO SELECIONADOS, POR NATUREZA ECONOMICA
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‘I, Arrecadacao por natureza economica (3)

L
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboracao: IFI
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lf. O peso das receitas nao recorrentes

TABELA 7: VOLUME E COMPOSICAO DAS RECEITAS EXTRAORDINARIAS (OU NAO RECORRENTES) DA IFI E ESTIMATIVA APROXIMADA
PARA AS DISTINTAS FASES DO PROCESSO ORGAMENTARIO (R$ MILHOES)

Discriminagdo Decreto Decreto Decreto Decreto IFI IFI IFI Realizado
9.018/17 9.062/17 9.113/17 9.164/17 Fev/17 | Ago/17 | Out/17 | até Agosto

TOTAL 83.444 50.207 61.507 76.366 88.972 82.224 71920 70.292 74.628 28.991
1. EdigBes Passadas de Refis 18.600 15.245 15.245 12.138 17.900 14.883 15.549 12.569 12.569 8.646
1.1 Refis 2009 5.762 5.463 5.463 3.728
1.2 Refis 2013 18.600 15.245 15.245 12.138 17.900 14.883 3.205 3.108 3.108 2.093
1.3 Refis 2014 6.582 3.998 3.998 2.825
2. Novas edigBes de Refis 10.000 8.000 8.000 18.900 16.848 11.400 10.000 10.394 10.460 5.448
2.1 Refis de Dividas Tributarias (MP 783/17): PRT/PERT 10.000  8.000 8.000 13.300 11.248 8.800 10.000 4.794 7.860 5.448
2.2 Refis de Dividas Ndo Tributérias (MP 780/17) 0 0 0 3.400 3.400 1.500 0 3.400 1.500 nd
2.3 Refis Previdenciario (MP 778/17) 0 0 0 2.200 2.200 1.100 0 2.200 1.100 nd
3. Colateral por Venda de Ativos 11.800 0 0 0 0 0 8.871 1.800 1.800 1.800
3.1 IPO da Caixa Seguridade nd nd nd nd nd 3.150 0 0 0
3.21POdoIrb nd nd nd nd nd 1.800 1.800 1.800 1.800
3.3 IPO da Br Distribuidora 11,800 nd nd nd nd nd 3.921 0 0 0
3.4 Lotex nd nd nd nd nd 0 0 0 0
4. Outras Receitas 43.044 26.962 38.262 45.328 54.224 55.941 37.500 45.529 49.799 13.097
4.1. Repatriagdo Bruta (RERCT) 13.200 13.200 13.200 13.200 4.467 4.467 10.000 1.615 1.615 1.615
4.2. Operagdo com Ativos 5.881 2.956 2.956 2.976 2.771 3.241 3.500 2.771 2.771 698
4.3. Concessdes e Permissdes 23.963 10.806 20.906 27.952 25.686 28.633 24.000 21.044 27.014 4.783
4.4. |0F Cooperativas 0 0 1.200 1.200 1.200 1.200 0 0 0 nd
4.5. Precatorios (saques) 0 0 0 0 10.200 8.500 0 10.200  8.500 6.000
4.6. PIS/Cofins sobre Combustiveis 0 0 0 0 9.900 9.900 0 9.900 9.900 nd

Fonte: Tesouro Nacional e Ministério do Planejamento. Elaboragao: IFI.
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lfL Margem fiscal para os cenarios 1, 2 e 3

GRAFICO 7. DISTINTOS CENARIOS PARA EVOLUGCAO DA MARGEM FISCAL (% DAS DESPESAS SUJEITAS AO TETO DE GASTOS E RS BILHOES)
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Fonte: Tesouro Nacional, MDS e Siga Brasil Elaboracao: IFI
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GRAFICO 11. GASTO PUBLICO FEDERAL POR AREA
(2016, EM RS BILHOES E % DO TOTAL, A PRECOS DE AGO/17)

Social Encargos
ocia Especiais
(Prz\égjggzia) 1?1.802
. 0,
46% o
Poderes do
Estado e

dministracéao

135.884
10%
Producéo
31.178
2%
Social (Dem
412.142
30% Infraestrutura
49.305

4%

Fonte: Siga Brasil. Elaboragéo: IFI.

j Pordentro do gasto publico — Infraestrutura

GRAFICO 12. GASTOS COM INFRAESTRUTURA
(% DO PIB)
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* Despesa e resultado primario para os cenarios 1,2 e 3

GRAFICO 8. CENARIOS PARA A DINAMICA DA DESPESA E RESULTADO PRIMARIO (EM % DO PIB)

e— (2NAr0 1 e— C2NAri0 2 — CENArio 3
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0
-2,0

-3,0

-4,0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

B Cenario 1 m Cenario 2

WCenario 3

IU 'L LkS i) A |. I‘. I‘. II \|

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Fonte: Tesouro Nacional, MDS e Siga Brasil. Elaboragdo: IFI.
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- fi Resultado nominal do setor publico

l, GRAFICO 9. RESULTADO NOMINAL DO SETOR PUBLICO
(ACUMULADO EM DOZE MESES, % DO PIB).
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Fonte: Banco Central. Elaboracao: IFI.
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i - Governos estaduais

TABELA 9. DIVIDA LIQUIDA E RESULTADO PRIMARIO “ABAIXO DA LINHA” DO GOVERNO ESTADUAL — VALORES EM % DO PIB.

Divida liquida (1) = (I1) + (1) 15,5 11,6 11,0 10,9 10,6 10,6
Divida (I1) 16,9 12,7 10,4 10,6 11,9 11,7 11,4 11,4
Divida com o governo federal 15,7 12,0 9,3 7,8 8,2 8,2 8,1 8,1
Demais dividas 1,2 0,8 1,0 2,8 3,7 3,5 3,4 3,4
Divida bancaria 0,3 0,2 0,5 1,5 1,8 1,9 1,9 1,9
Divida externa 0,8 0,5 0,5 1,3 1,9 1,6 1,5 1,5
Divida mobilidria 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Créditos (I11) -1,4 -1,2 -1,1 -1,0 -0,9 -0,8 -0,8 -0,8
Memo: Resultado primario 0,82 0,83 0,54 -0,23 0,15 0,11 0,15 0,16

Fonte: Bacen. Elaboragao: IFI.
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l-' Descontlngencnamento orc;amentarlo

TABELA 11. COMPOSIGAO DO DESCONTINGENCIAMENTO DO PODER EXECUTIVO (R$ MILHOES)

. Ogfo | PAC___ [ Outras |  Total |
52000 Ministério da Defesa 1.100,0 1.017,1 21171
53000 Miinistério da Integra¢do Nacional 822,5 376,0 1.198,5
56000 Ministério das Cidades 800,0 125,9 925,9
39000 Ministério dos Transportes, Portos e Aviagao Civil 852,0 40,0 892,0
55000 Miinistério do Desenvolvimento Social e Agrario 0,0 800,0 800,0
26000 Ministério da Educagdo 80,0 470,0 550,0
30000 Miinistério da Justica e Cidadania 0,0 491,9 491,9
24000 Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagdes e Comunicagdes 102,0 338,4 440,4
25000 Ministério da Fazenda 0,0 369,9 369,9
20000 Presidéncia da Republica 20,0 286,9 306,9
22000 Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento 0,0 257,1 257,1
35000 Miinistério das RelagGes Exteriores 0,0 240,0 240,0
51000 Miinistério do Esporte 65,0 172,0 237,0
54000 Ministério do Turismo 0,0 220,3 220,3
28000 Miinistério da Industria, Comércio Exterior e Servigos 0,0 188,0 188,0
47000 Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo 40,0 113,5 153,5
42000 Ministério da Cultura 40,0 94,0 134,0
44000 Ministério do Meio Ambiente 0,0 79,0 79,0
63000 Advocacia-Geral da Unido 0,0 75,2 75,2
40000 Ministério do Trabalho 0,0 68,4 68,4
32000 Ministério de Minas e Energia 10,0 47,0 57,0
Subtotal 3.931,5 5.870,6 9.802,1
Reserva 1.845,5
Emendas Individuais e de bancada 1.012,6
Total Poder Executivo 12.660,2

(*) O Decreto 9.164/17 autorizou ampliagdo de limites em R$ 11.776,3 milhées (que incorpora R$ 128 milhdes de reserva do terceiro bimestre), restando
no total R$ 1.845,5 milhdes a serem liberados.

Fonte: Relatério de Avaliacdo de Receitas e Despesas Primarias - 42 Bimestre de 2017. Decreto n 2 9.164/17 e Portaria
MPDG n ¢ 340/17. Elaboragao: IFI.
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lf | Metas fiscais — evolucéo quadrimestral

TABELA 12. EVOLUGAO DA META ATE O 22 QUADRIMESTRE

Rubricas

(A)
Decreto
8.961

(B)
Decreto
9.040

(E)

Realizado

1. Receita Total
1.1 Receita Administrada
1.2 Receita Nao Administrada
. Transferéncias a E&M
. Receita Liquida (1-2)
. Despesas

. Resultado do Tesouro (3-4)

2

3

4

5

6. Resultado da Previdéncia
7. Resultado Primario do OF e do OSS (5+6)

8. Resultado Primario das Empresas Estatais Federais
9. Resultado Primario do Governo Federal (7+8)

10. Ajuste medodolégico Itaipu

11. Discrepancia estatistica

12. Resultado do Governo Federal - abaixo da linha (9+10+11)

13. Resultado do Governo Central - abaixo da linha (7+10+11)

(Jan/17)
705.004
599.492
105.511
157.997
547.007
490.956

56.051

-109.513

-53.462

-824
-54.286
0

0
-54.286

-53.462

(Abr/17)
664.091
572.041

92.050
155.268
508.823
471.710

37.113

-114.466
-77.353
-1.924
-79.277
0

0
-79.277

-77.353

(9] (D)

Decreto Decreto
9.062/2017 | 9.133/2017

(Jul/17) (Set/17)
661.215 645.767
566.287 548.768
94.929 96.999
160.245 156.104
500.970 489.663
490.968 483.943
10.002 5.719
-116.238 -112.365
-106.236 -106.645
-2.235 482
-108.471 -106.164
0 0
0 0
-108.471 -106.164
-106.236 -106.645

648.669
546.824
101.845
154.093
494.576
467.108
27.468
-113.272
-85.805
-671
-86.475
3.301
3.855
-79.319

-78.648

-56.335
-52.668
-3.666
-3.904
-52.431
-23.848
-28.583
-3.759
-32.343
153
-32.189
3.301
3.855
-25.033

-17.876

2.902
-1.944
4.846
-2.011
4,913
-16.835
21.749
-907
20.841
-1.153
19.689
3.301
3.855
26.845

27.997

Fonte: Relatdrio de Avaliagdo do Cumprimento das Metas Fiscais - 22 Quadrimestre de 2017 e Decretos de Programagdo Orcamentdria e Financeira de

2017. Elaboragdo: IFL
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[, Cenarios atualizados para a divida bruta

GRAFICO 10. PROJECOES ATUALIZADAS — CENARIOS 1 (BASICO), 2 (OTIMISTA) E 3 (PESSIMISTA)
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Fonte: BCB. Elaboragdo e projegées - IFL.
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ProjecoOes da IFI

i ProjecOes consolidadas

If' Instituicao Fiscal
l Independente

FEDERAL

PIB — crescimento real (% a.a.) 0,50 -3,77 -3,59 0,72 2,30 2,14 2,06 2,09
PIB — nominal (RS bilhdes) 5.779 6.001 6.267 @ 6.509 6.946 7.389 7.850 8.338
IPCA —acum. (% no ano) 6,4 10,7 6,3 3,12 4,31 4,16 4,09 4,05
Taxa de cambio - fim de periodo (RS/USS) 2,66 3,90 3,26 3,18 3,30 3,36 3,40 3,44
Ocupacgao - crescimento (%) 1,5 0,0 -1,9 0,0 1,4 1,2 1,2 1,2

Massa salarial - crescimento (%) 2,9 -0,2 -3,3 2,5 2,3 2,1 2,1 2,1

Selic — fim de periodo (% a.a.) 11,75 14,25 13,75 7,00 7,00 8,50 8,50 8,50
Juros reais ex-post (% a.a.) 5,0 3,2 7,0 3,8 2,6 4,2 4,2 4,3

Resultado Primario do Setor Publico Consolidado (% do PIB) -0,56 -1,85 -2,49 -2,38 -2,15 -2,08 -1,62 -1,12
d/q Governo Central -0,39 -1,97 -2,56 -2,40 -2,21 -2,18 -1,74 -1,26
Juros Nominais Liquidos (% do PIB) -5,39 -8,36 -6,49 -5,60 -4,70 -5,22 -5,94 -6,22
Resultado Nominal (% do PIB) -5,95 -10,22  -8,98 = -7,97 -6,88  -7,40 -7,64 -7,38
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 56,28 65,45 69,87 @ 76,22 79,26 82,48 86,04 88,62
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