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RESUMO

Revisamos o cenario fiscal para 2017 e 2018
Estimativas para as receitas caem para os dois anos

Estimativas para as despesas do governo central
pioram nos dois anos

Peso das receitas atipicas € elevado em contexto de
recuperacao incipiente da economia

Resultado primario de 2017 e de 2018 serao
Insuficientes para cumprir metas atualmente fixadas na
Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO)
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ifi Atividade econbmica

Grafico 1. PIB — niumeroindice (12 T de 2014=100)
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ifi Questao externa

340 @Grafico 2. Prémio de risco-pais (EMBI) - dados
diarios
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Fonte: Ipeadata. Elaboracdo: IFI.
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lﬁ Quadro geral para economia mundial

TABELA 1. PROJECOES PARA O PIB MUNDIAL

2018 2017 (anterior) 2018 (anterior)

PIB Mundial 3,4% 3,2% 3,5% 3,6% 3,5% 3,6%
Economias avan¢adas 2,1% 1,7% 2,0% 1,9% 2,0% 2,0%
Estados Unidos 2,6% 1,6% 2,1% 2,1% 2,3% 2,5%
Zona do Euro 2,0% 1,8% 1,9% 1,7% 1,7% 1,6%
Economias em desenvolvimento 4,3% 4,3% 4,6% 4,8% 4,5% 4,8%
Russia -2,8% -0,2% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4%
China 6,9% 6,7% 6,7% 6,4% 6,6% 6,2%
Brasil -3,8% -3,6% 0,3% 1,3% 0,2% 1,7%
Mexico 7.6% 7% % 70% 7% 70%

Fonte: FMI. World Economic Outlook. Elaboragdo: IFI
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Atividade economica

Grafico 4. Producao, demanda interna e exportacao de

105 produtos manufaturados — média movel 12 meses
(12 T de 2014 = 100)
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Fonte: Fonte: PIM - IBGE, IPEA e Funcex. Elaboracdo: IFI.
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Grafico 6. Populacao Ocupada (12 T de 2014 = 100)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: IFL
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Taxa de informalidade
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Grafico 7. Informalidade por faixas de renda
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ifi Revis&o de projecées

2017:

» Revisamos nossa projecao para o déficit primario do governo central, de
R$ 144,1 bilhdes para R$ 156,2 bilhdes.

* No caso do setor publico consolidado, alteramos a projecao de déficit
primario de R$ 142,9 bilhdes para R$ 155 bilhdes.

2018:

» Para 2018, o resultado estimado para o governo central passou de déficit
de R$ 166,2 bilhdes para R$ 153,3 bilhdes. Sem conter discricionarias (em
R$ 30 bilhdes), déficit poderia atingir R$ 183,3 bilhdes.

* No caso do setor publico consolidado, a projecao de déficit primario
passou de R$ 162,2 bilhdes para R$ 149,3 bilhGes. Novamente, é preciso
ter em mente que, antes, ndo haviamos feito premissa para o corte de
discricionarias. Sem o corte, déficit poderia atingir R$ 179,3 bilhdes.
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lf } Destaques do Cenario Fiscal
>

Receita 2017

* Reducédo de R$ 5,4 bilhdes e R$ 4,5 bilhGes nas receitas bruta e liquida,
respectivamente

 Receita Administrada recua R$ 11 bilhdes:
— Tributaria: -R$ 8 bilhdes
— Outras Administradas: -R$ 3 bilhdes

* Receita Nao Administrada: +R$ 7 bilhdes
— Concessoes: -R$ 3 bilhdes
— Dividendos: -R$ 0,9 bilhdes
— Operacao com ativos: -R$ 0,7 bilhdes
— Compensacoes Financeiras (Royalties): +R$ 1,4 bilhao
— Outras Nao administradas: +R$ 10,2 bilhdes
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lf } Destaques do Cenario Fiscal

> Receita 2018

 Reducéo de R$ 11,8 bilh6es e R$ 9,8 bilhGes nas receitas bruta e
liquida, respectivamente

* Recuo por efeito base (ano de 2017) e menor expectativa com
receitas extraordinarias

« Expectativa com Receitas Extraordinarias de R$ 42,5 bilhdes (ante
R$ 60,4 bilhdes em 2017 ex-PI1S/Cofins sobre combustiveis)

— Concessoes: R$ 20 bilhdes
— “Refis”: R$ 15,4 bilhdes
— Colateral por venda de ativos: R$ 7,1 bilhdes
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Destaques do Cenario Fiscal

Despesa 2017

Avanco de R$ 7,6 bilhdes:
— Incorporacgao do Fies: +R$ 5 bilhdes
— Compensacao ao RGPS: +R$ 3,7 bilhdes
— Bolsa Familia: -R$ 1,1 bilhbes

Despesa 2018

Avanco de R$ 7,8 bilhdes:
— Incorporacéao do Fies: +R$ 4,6 bilhdes
— Compensacao ao RGPS: +R$ 4,3 bilhdes
— Bolsa Familia: -R$ 1,2 bilhes
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Receitas atipicas em 2017

IFI reduz estimativas das receitas atipicas em R$ 1,6 bilhdes

Destaque para o recuo de cerca de R$ 8 bilhGes nas receitas tributarias
e ampliacao de R$ 7,2 bilhdes nas receitas nao administradas

Receita Tributaria recua cerca de R$ 8 bilhdes

— RERCT: -R% 8,4 bilhdes

— Colateral por venda de ativo: -R$ 7,1 bilhdes
— Refis: -R$ 2,6 bilhdes

— PIS/Cofins s/ combustiveis: +R$ 9,9 bilhdes

Receita Nao Administrada avanca cerca de R$ 7 bilhdes
— Precatorios (saque): +R$ 10,2 bilhdes

— Concessoes e outorgas: -R$ 3 bilhdes

Operacao com ativos: -R$ 0,7 bilh&o
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Detalhamento das receitas atipicas

TABELA 7. VOLUME E COMPOSICAO DAS RECEITAS EXTRAORDINARIAS (OU NAO RECORRENTES) DA IFI E ESTIMATIVA APROXIMADA
PARA AS DISTINTAS FASES DO PROCESSO ORCAMENTARIO (R$ MILHOES)

Bim. 9.018/17 | 9.062/17 | 9.113/17 | Fev/17 | Agof17 | até lunho
TOTAL 83.444 50.207 61.507 76.366 B81.995 71.920 70.292 9.725
1. Edigbes Passadas de Refis 18.600 15.245 15.245 12,138 15.913 15549 12.568 6.659
1.1 Refis 2009 5.762 5.463 2.847
1.2 Refis 2013 18.600 15.245 15.245 12,138 15.913 3.205 3.108 1.578
1.3 Refis 2014 6.582 3.998 2.234
2. Novas edigoes de Refis 10.000 8.000 8.000 18.900 13.340 10.000 10.394 1.940
2.1 Refis de Dividas Tributarias (MP 783/17): PRT/PERT 10.000 3.000 &.000 13.200 7.740 10.000 4,794 1.940
2.2 Refis de Dividas N3o Tributarias (MP 780/17) 0 0 0 3.400 3.400 0 3.400 0
2.3 Refis Previdenciario (MP 778/17) 0 0 0 2.200 2.200 0 2.200 0
3. Colateral por Venda de Ativos 11.800 0 0 0 0 8.871 1.800 0
3.1 IPO da Caixa Seguridade nd nd nd nd 3.150 0 0
3.2IPOdoIrb 11.800 nd nd nd nd 1.800 1.800 o
3.3 IPO da Br Distribuidora ' nd nd nd nd 3.921 0 1]
3.4 Lotex nd nd nd nd 0 0 ]
4. Qutras Receitas 43.044 26.962 38.262 45.328 52.742 37.500 45,529 2.371
4.1. Repatriagao Bruta (RERCT) 13.200 13.200 13.200 13.200 2.985 10.000 1.615 133
4.2. Operagao com Ativos 5.881 2.956 2.956 2976 2771 3.500 2771 501
4.3. Concessoes e Permissoes 23.963 10.806 20.906 27.952 25.686 24000 21.044 2.601
4.3.1. Aeroportos nd nd nd nd nd 3.364 3.364 o
4.3.2. Usinas Hidreletricas nd nd nd nd nd 10,000 9.930 ]
4.3.3. Ferrovias nd nd nd nd nd 3.000 0 1]
4.3.4. Petroleo & Gas nd nd nd nd nd 7.637 7.750 1]
4.4. 10F Cooperativas 0] 0 1.200 1.200 1.200 0] 0] nd
4.5. Precatorios (sagues) o] 0 0 0 10.200 0 10.200 nd
4.6, PIS/Cofins sobre Combustiveis 0 0 0 0 9,900 0 9,200 nd

~ Fonte: Relatorios de Avaliagio de Receitas e Despesas Primadrias. Elaboragdo: IFL
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i Histdrico das projecoes da IF|

TABELA 8. CENARIO FISCAL DE CURTO PRAZO (EM RS BILHOES E % DO PIB)

2017 2018

Discriminagi w1 [ mws [ wrs [ mes | mer | maer

aores | %P1B | Valores | % P18 | Valores | %P1B | Valores | % P8 | Vlores | %Pi8 | Valores | %PiB_
I. RECEITA TOTAL 13768 21,2 13768 212 13768 212 13770 21,0 13717 209 14444 208
.1- Receita Administrada pela RFB 8426 13,0 8426 130 8426 130 8397 128 8288 12,6 8869 128
.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 00 -13 00 0,0 0,0
1.3 - Arrecadagio Liquida para o RGPS 3794 58 3794 58 3794 58 3749 57 3749 57 3961 5,7
.4 - Receitas N3o Administradas pela RFB 1548 24 1548 24 1548 24 1625 25 1692 26 1614 23
II. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA 2247 35 2247 35 2247 35 2282 35 2274 35 2493 36
IIl. RECEITA LIQUIDA (I-11) 11521 17,8 11521 17,8 11521 17,8 11488 17,5 11443 17,5 11950 17,2
IV. DESPESA TOTAL 13300 205 12911 199 12911 199 12929 197 13005 198 1.3484 194
IV.1 Despesas Obrigatérias 1.039,1 160 10391 160 1.0372 160 10360 158 10459 159 1.0928 157
IV.1.1 Beneficios Previdenciarios 566,5 8,7 566,5 8,7 566,5 8,7 560,5 8,5 560,5 8.5 5974 8,6
IV.1.2 Pessoal e Encargos Sociais 2840 4.4 284,0 4.4 284,0 44 284,0 4,3 284,0 43 2994 43
IV.1.3 Abono e Seguro Desemprego 55,9 0,9 55,9 0,9 55,9 0,9 57,9 0,9 57,9 0,9 60,5 0,9
IV.1.4 Beneficios de Prestacio Continuada da LOAS/RMV 53,5 0,8 53,5 0,8 53,5 0,8 54,0 0,8 54,0 0,8 57,8 0,8
IV.1.5 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) 59 0,1 59 0,1 6,0 0,1 6,0 0,1 6,0 0,1 5,6 0,1
IV.1.6 Compensacdo ao RGPS pelas Desoneragbes da Folha 16,0 0,2 16,0 0,2 12,9 0,2 12,9 0,2 16,6 0,3 9,9 0,1
IV.1.7 FUNDEB (Complem. Unio) 13,2 0,2 13,2 0,2 14,4 0,2 13,2 0,2 13,2 0,2 13,4 0,2
IV.1.8 Fundo Constitucional DF 2,3 0,0 2,3 0,0 2,3 0,0 2,3 0,0 2,3 0,0 2,0 0,0
IV.1.9 Lei Kandir {LC n2 87/96 e 102/00) 39 01 3,9 01 3,9 0,1 39 0,1 3,9 0,1 3,9 0,1
IV.1.10 Sentengas Judiciais e Precatdrios - OCC 11,3 0,2 11,3 0,2 11,3 0,2 11,3 0,2 11,3 0,2 11,7 0,2
IV.1.11 Subsidios, Subvencdes e Proagro 23,2 04 23,2 0,4 23,2 0,4 23,1 0,4 23,0 04 17,4 0,3
IV.1.12 Qutras Despesas Obrigatdrias 3,3 0,1 3,3 0,1 3,3 0,1 6,9 0,1 13,2 0,2 13,7 0,2
IV.2 Despesas com controle de fluxo 291,0 4,5 252,0 3,9 253,9 3,9 256,9 3,9 2546 39 255,6 3,7
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0
VI. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL 1779 -27 -1390 -21 -1390 -21 -1441 -22 -1562 -2,4 -1533  -2,2

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Banco Central e Ministério do Planejamento. Elaboragdo: IFL
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Resultado fiscal total

GRAFICO 10. EVOLUGAO DAS NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO

CONSOLIDADO (% DO PIB)
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ifi Divida publica — bruta e liguida

Grafico 11. Divida Publica — valores em % do PIB
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Fonte: Banco Central. Elaboracdo: IFI.
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Juros implicitos

Grafico 12. Taxa real de juros implicita da divida liquida

do setor publico — taxa acumulada em doze meses
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Fonte: [FL.
Notas: As taxas reais foram calculadas descontando-se
a taxa anual de inflacdo mensurada pelo IPCA.
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lfi“ Resultado requerido para estabilizar a DLSP
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Grafico 13. Superavit primario requerido para estabilizar a
divida - Valores acumulados em 12 meses em % do PIB
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ifi O problema do Sistema S

TABELA 5. ALIQUOTAS E RECEITAS DAS CONTRIBUICOES DO SISTEMA S - 2016

Aliquotas RS milhdes

SESC 1,50% 4.643,0
SENAC 1,00% 2.571,5
SESI 1,50% 2.175,5
SENAI 1,00% 1.520,1
SENAR 0,2% a 2,5% 7442
SEST 1,50% 467,4
SENAT 1,00% 297,6
SESCOOP 2,50% 319,3
SEBRAE 0,3% a 0,6% 3.157,0
APEX 12,25% da contribuicdo adicional ao Sebrae 458,4
ABDI 2% da contribuicdo adicional ao Sebrae 67,1
Total 16.421,2

Fonte: RFB e legislacdo especifica. Elaboragdo: IFI.
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lﬁ O problema do Sistema S

TABELA 6. RECEITAS DO SISTEMA S (2016, EM R$ MILHOES)

| Receitastots Contribwiges | |

I I T T T T

SESC 6.818,9 4.865,5 4.643,0 71,4 95,4
SENAC 4.667,6 2.793,0 2.571,5 59,8 92,1
SESI 7.120,9 462538 2.175,5 65,0 47,0
SENAI 6.109,0 3.500,3 1.520,1 57,3 43,4
SENAR 872,5 619,7 744, 71,0 120,1
Total 25.588,9 16.404,5 11.654,3 64,1 71,0

Fonte: TCU e RFB. Elaboracdo: IFl.
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Projegoes da IFI

PIB — crescimento real (% a.a.)

PIB — nominal (RS bilhdes)

IPCA — acum. (% no ano)

Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS)
Ocupacdo - crescimento (%)

Massa salarial - crescimento (%)

Selic — fim de periodo (% a.a.)

Juros reais ex-post (% a.a.)

Juros reais ex-ante (% a.a.)

Resultado Primario do Setor Publico Consolidado (% do PIB)
d/q Governo Central

Juros Nominais Liquidos (% do PIB)
Resultado Nominal (% do PIB)

Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB)

0,50
5.779
6,4
2,66
1,5
2,9
11,75
5,0
6,0
-0,56
-0,39
-5,39
-5,95
56,28

-3,77
6.001
10,7
3,90
0,0
-0,2
14,25
3,2
83
-1,85
-1,97
-8,36
-10,22
65,45

-3,59
6.267
6,3
3,26
-1,9
-3,3
13,75
7,0
6,5
-2,49
-2,56
-6,49
-8,98
69,87

i Projecoes consolidadas

0,46
6.526
3,65
3,43
-1,0
1,0
8,50
4,7
4,5
-2,38
-2,39
-6,31
-8,49
76,23

1,93
6.941
4,35
3,59
1,0
2,0
8,00
3,5
4,6
-2,15
-2,21
500
-8,30
80,69

2,16
7.393
4,26
3,71
11
2,1
8,50
4,1
4,1
-2,08
-2,18
-6,04
-7,76
83,87

1,95 2,00
7.847 8.331
4,11 4,09
3,72 3,74
1,0 1,1
19 1,9
8,50 8,50
4,2 4,2
4,2 4,2
-1,62 -1,12
-1,74 -1,27
-6,35 -6,59
-7,59 -7,31

87,10 89,32
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