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Contexto MacroeconOmico

* PIB deve crescer 2,6% em 2022 sob efeitos dos estimulos fiscais e da liberacdo de RS 30 bilhdes FGTS.

* Em 2023, crescimento desacelera com quadro externo mais dificil e politica monetaria restritiva

TAXA DE VARIACAO ANUAL DO PIB POR DATA DE PUBLICACAO DO RAF

Maio de 2022 ® Novembro de 2022

3,0% -

2,5% A

2,0% -

1,5% A

1,0% 1,0%

1,0% A

0,5% -

0,0%
2022 2023

Fonte: IBGE e IFl. Elaboragdo: IFI.



I." Instituicao Fiscal
U * Independente
Contexto MacroeconOmico

Servigos seguem como principal vetor de crescimento da atividade, com alta de 3,2% no 3T frente a 372021

INDICADORES DE ATIVIDADE ECONOMICA (N2 iNDICE - FEV/20=100)

115 4

110 A

105 A

100 4

95 A

90 A

85 A

80 A

75 Producdo industrial Vendas no varejo ampliado Volume de servigos =100

70 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
§ § 8 §3 38§38 ]88 ]§ 3 F & § & 8 F § 88 7 8§37 8§38 8§37 4

Fonte. IBGE. Elaboragdo: IF1
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* PIB deve crescer apenas 0,9% em 2023: politica monetaria restritiva e moderag¢ao da economia global
* Exportacdes liquidas e consumo das familias sao os principais arrefecedores do crescimento projetado

* Inflacdo global também deve cair de 9,1% e 2022 para 5,1% em 2023.
PROJEGOES DE CRESCIMENTO REAL E INFLAGAO AO CONSUMIDOR NO WORLD

PREVISOES PARA O CRESCIMENTO DO PIB EM VOLUME ECONOMIC OUTLOOK DO FMI (OUTUBRO)
I YO I T o e (n 59| IMa530 20 consumidr
var.

PIB e componentes (variagao real) 4,6% 2,6% 0,9% . (var. % 12m)
Consumo das familias 3,6% 3,5% 1,0% 2021 mmmmm
Consumo do Governo 2,0% 1,1% 1,0%

! Y ’ ’ ° Mundo 60 32 27 64 91 51
Formacao Bruta de Capital Fixo 17,2% -0,5% 1,5%
Exportacio 5,8% 3,0% 1,8% Avancgadas 5,2 2,4 1,1 5,2 7,0 3,2
Importagdo 12,4% 0,0% 3,0% EUA 5,7 1,6 1,0 7,4 6,4 2,3

Contribuicdes para a variagao real do )

PIB (p.p.) Area do Euro 5,2 3,1 0,5 5,0 8,8 4,5

Demanda interna >6 as 1.1 ReinoUnido 7,4 36 03 54 113 63
Consumo das Familias 2,3 2,3 0,6
Consumo do Governo 05 02 0.2 Emergentes 6,6 3,7 3,7 7,3 10,6 6,4
Investimento (FBCF e variagdo de 29 05 03 China 8,1 3,2 4,4 1,8 2,7 1,8

estoques) ’ ’ ’

Exportagdes liquidas -1,0 0,6 -0,2 Brasil 4,6 2,8 1,0 10,1 6,0 4,7

Fonte: IBGE. Elaboragdo e projecdes: IFI. Fonte: FMI (World Economic Outlook Database). Elaboragdo: IFI.
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Mercado de trabalho segue aquecido: taxa de desemprego alcancou 8,7% da forca de trabalho contra
12,6% do mesmo periodo do ano anterior.

Estoque formal de trabalhadores empregados subiu 6,0% em setembro com relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior, destacaram-se os setores da construcao civil (10,8%) e servicos (7,2%).

TAXA DE DESEMPREGO (% DA FORCA DE TRABALHO)

16% A

14%

12%

10%

8%

6%
4% A

2% A

e Taxa de desemprego = = = = Taxa de desemprego c/ ajuste sazonal

0%

jan/13
jun/13 7
set/14
jul/15 7

mar/12
ago/12
nov/13 7
abr/14
fev/15 7
dez/15
mai/16
out/16 7
mar/17 7
ago/17
jan/18 7
jun/18 7
nov/18 7|
abr/19 7
set/19
fev/20 7
jul/20 7
dez/20
mai/21
out/21
ago/22 7
jan/23 7

mar/22 7
jun/23 7
nov/23 |

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFL.
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25% -

20%

15% -

10% -

5% -

0%

-5% -

IPCA atingiu 6,47% em 12m até outubro (+0,59% no més)

Em 12m, média dos nucleos desacelerou de 10,12% para 9,69% mantendo-se ainda em patamar elevado

IPCA, META DE INFLAGAO E INTERVALO DE TOLERANCIA (% 12 MESES)

Intervalo de tolerancia

IPCA  eeeeees Meta

Média dos nucleos Livres

Administrados

jan-14
abr-14

jul-14

< W1 1N NN W W W O N N N N W 00 00 00 O O OO O O O O O wW « « «=H N N N
DO L LT T 7 T NN T ry BT T 7 ST S S B D L D S BN S S L L Y
- — e - — —_ - — —_ - — b - — b - — _ - — —_ - — —_ -
> % o 3 3> % o 3 3> % o 3 3> % o 3 3> % o 3 3> % o 3 3> % o 3 3> % o 3 3>
o = ®© o = ®© o = © o = ®© o = ® o = ® o = ® o = ®© o

Fonte: IBGE e Banco Central. Elaboragdo:IFI.
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Preco das commodities mantém trajetoria de queda: recuo de 3,5% entre setembro e outubro.
* Arrefecimento da demanda por matérias-primas, de um lado, e restricdes de oferta por conta da guerra, de outro.

Ainda assim, perspectiva é de queda no preco das matérias-primas.

iNDICE DE COMMODITIES EM REAIS

600 -
500 == Iindice de Commodities Agropecudria
Metal Energia

400 -

300 A

200 A

100 N\ ov=d=

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T
wn Vo] ~ o] [e2) o — (o] o <t n [(e} ~ o] [e)] o — o~
o o o o o — — i i i i l Rl i i o~ (o] o
S~ S S S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ey
C C C o c C C c c C C C c c C C c c
o, o, o, <, <, .S, o, <, o, o, S, G, o, o, o, o, B, ©,

Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI
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* |PCA deve encerrar 2022 em 5,6% caindo para 4,6% em 2023.

* Mudanca nas projecdes da IFl se devem, em parte, aos cortes de tributos, afetando principalmente preco
dos combustiveis.

PROJEGAO DA IFI PARA O IPCA POR DATA DE PUBLICAGAO DO RAF
9,0% -
7,9%
8,0% -
7,0% -

6,0% -

5,0% A

4,0%
4,0% -

3,0% A
2,0% A

1,0% A

0,0%

2022 2023

Maio de 2022 B Novembro de 2022

Fonte: IBGE e IFI. Elaboragdo: IFI.
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* Taxa Selic é projetada em 13,75% em 2022 e 11,75% em 2023, refletindo a manutencao das expectativas
do IPCA acima da meta até 2024.

20,0%
18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

TAXA SELIC POR DATA DE PUBLICAGAO DO RAF

13.25%

9,50%

2022 2023

Maio de 2022 B Novembro de 2022

Fonte: IBGE e IFI. Elaboragdo: IFI
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* Projecdo da IFl para o crescimento real do PIB no médio prazo é de 2,0%.

* Espera-se que o hiato do produto se feche até meados de 2024, momento em que o PIB passa a crescer em
linha com o seu potencial, com destaque para a contribuicdo de 0,9 p.p. do estoque de capital.

DECOMPOSIGAO DA TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB POTENCIAL (P.P.)

4,0% A
3,5% A 3,3%

e} W PTF* mK* L* O PIB*
3,0% A

2,5% A 2,2%

2,0%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

-0,5% -
1997-2021 2000-2009 2010-2019 2020-2024 2025-2031

Fonte: IFI.
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Aumento da producdo de petréleo sera benéfica para a arrecadacgao tributaria da Unido nos préximos anos.

PREMISSAS ASSUMIDAS PARA VARIAVEIS QUE AFETAM RECEITAS ORIUNDAS DA EXPLORAGCAO DE PETROLEO E GAS NATURAL DURANTE O HORIZONTE DE
PROJECAO (2022-2031)

2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031

105,22
88,98
88,98
88,98
80,00
75,00
70,00
65,00
65,00
65,00

Brent (USS)

112,59
97,88
97,88
97,88
88,00
82,50
77,00
71,50
71,50
71,50

94,70
75,63
75,63
75,63
68,00
63,75
59,50
55,25
55,25
55,25

Taxa de cambio média

5,10
5,17
5,23
5,27
5,30
5,34
5,38
5,41
5,45
5,49

5,00
4,99
5,02
5,06
5,09
5,13
5,17
5,20
5,24
5,28

5,30
5,60
5,76
5,89
6,02
6,16
6,31
6,47
6,62
6,79

Producdo de petrodleo total
(m?3)

193.771.200
201.268.300
221.452.800
228.373.200
245.674.200
271.049.000
290.656.800
298.153.900
302.190.800
298.153.900

Fonte: ANP, EPE e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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* Projecdo para a receita primaria de 2022 cresceu RS 186,1 bi em relacdo a revisdo de maio

* Destaque para as ndo administradas (+RS 88,9 bi): aumento dos recolhimentos com petrdleo.

PROJEGOES DO CENARIO BASE DA IFI PARA A RECEITA PRIMARIA DO GOVERNO CENTRAL EM 2022 E 2023 (R$ BILHOES)

Cenario base (RS milhdes)

1. Receita primadria total

Receita administrada pela RFB/MF, exceto RGPS e
sem incentivos fiscais

Arrecadacdo liquida para o RGPS
Receitas ndo administradas pela RFB/MF
Incentivos fiscais

2. Transferéncias por reparticao de receita

3. Receita liquida de transferéncias [(1)-(2)]

Revisdao Mai/22 Revisdo Nov/22

2.151,8
1.338,9

511,3
301,6
0,0
406,5
1.745,3

2.289,0
1.461,4

541,2
286,3
0,0
437,3
1.851,7

2.337,9
1.410,8

536,6
390,5
-0,1
454,0
1.883,8

2.318,2
1.442,3

568,4
307,6
0,0
433,7
1.884,5

¢ Instituicao Fiscal
Independente

Dif. Nov/22-
Mai/22

186,1
71,9

25,3
88,9
-0,1
47,6
138,5

29,2

-19,2

27,2
21,3

0,0
-3,6
32,8

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragdo: IFL
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16,0% A

15,0% -

14,0% A

13,0% -

12,0% A

11,0% A

10,0%

COMPARATIVO ENTRE AS PROJECOES DE RECEITAS ADMINISTRADAS/PIB - REVISOES DE MAI/22 E NOV/22, NO
CENARIO BASE

2022:

14,5% 2024: 2025:

14,1% 14,2%

2021:
13,8%

¢ Instituicao Fiscal
Independente

Receitas administradas devem chegar a 14,5% do PIB em 2022, convergindo para 14,1% do PIB no médio prazo

2031:
14,1%

2000

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

mai/22 nov/22

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboragdo: IFI.

2029
2030
2031
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* Fim da desoneracdo fara as receitas do RGPS ganharem participacdao no PIB nos préximos anos.

* Projecdo da IFl estima que a proporc¢ao figue em 5,5% em 2022 e se estabilize em 5,7% no longo prazo.

7,0%

6,5%

6,0%

5,5%

5,0%

4,5%

4,0%

3,5%

3,0%

COMPARATIVO ENTRE AS PROJEGOES DE RECEITAS DO RGPS/PIB - REVISOES DE MAI/22 E NOV/22, NO CENARIO

BASE

2014: 2031:

9 2019: 2022: . :

5,8% 0. 2024: 5,7%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
O 4 o o ;MW VW N ®© O O +4 N M & 1 W N 0 O O d N O < ! VW N 0 O O d
© ©0 O O © O © O 0 O 9 d 93 oA o d d 9O od 9 & o o o & o & & & & o om
S ©6 6 ©6 &6 ©6 &6 0 6 06 O O O O O O O O 0O O O O O O O O O O o o o o
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mai/22 nov/22

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboragdo: IFI.

15



Conjuntura Fiscal

Recolhimentos da exploracdo de petrdleo tendem a impulsionar as receitas ndo administradas.

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

I." Instituicao Fiscal
U “ Independente

As projecdes da IFl indicam a possibilidade das receitas nao administradas alcangcarem o patamar de 3,5%

do PIB ao longo da década.

COMPARATIVO ENTRE AS PROJECOES DE RECEITAS NAO ADMINISTRADAS/PIB - REVISOES DE MAI/22 E NOV/22, NO

CENARIO BASE

2022:

2024:

2020:
2,2%

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031

mai/22

nov/22

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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* Projecdes para as transferéncias por reparticao de receita se estabilizam em 4,3% do PIB no médio prazo

* Aumento na projecado da IFI decorre principalmente do crescimento das administradas.

5,5%

5,0%

4,5%

4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

2,0%

COMPARATIVO ENTRE AS PROJEGOES DE TRANSFERENCIAS/PIB - REVISOES DE MAI/22 E NOV/22 NO CENARIO BASE

2024:
2022: 4,2%
47%  2023:
4,2% 1032;' 2026: 2031:
2021: 37 4.3% 4,3%
2019: 4,1%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
o — o m < un Vo] N~ o] D o — o ™M < n Vo] ~ o] (o)} o — o [20] < n (e} ~ o] [¢)] o —
o o o o o o o o o o i — — i — ol i — ) — o~ o o (] o o~ (] (o] o~ (o] o o
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mai/22 nov/22

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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¢ Instituicao Fiscal

Independente

* Projecdo da IFl indica a receita liquida do governo central convergindo para 18,8% do PIB.

* Participacao oscila em razao da premissa de retirada das desoneracdes dos tributos federais sobre

combustiveis.

COMPARATIVO ENTRE AS PROJEGOES DE RECEITA LIQUIDA/PIB - REVISOES DE MAI/22 E NOV/22 NO CENARIO

BASE

25,0% A
22,5% - 2022: 2024:
19,3% .
2019: 2021; 19,0% 18,8%
o/ 4 3
20,0% 18,2% 18,2%
17,5% - \
2023:
i 18,3%
15,0% 2020: ) 2031;
16,1% 16,6%
12,5% A
10,0% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
o i o [a0] < wn o ~ o] [e)] o — o~ on < n (o) ~ 0 [e)] o — (o] [20] < n (o] ~ o] [¢)] o i
o o o o o o o o o o — — — i i i i i — — o~ o o o o o o~ o~ o~ (] o [90]
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
[a\] o o [aV] o~ o~ o~ [a\] [aV] o o o~ o~ o~ [a\] [a\] o o o o~ o~ o~ [aV] [aV] o o o~ o~ o~ [a\] [a\] [aV]

mai/22

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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* Projecdes da IFl para receita liquida indicam proximidade entre o cenario base e otimista, em torno de 19%
do PIB.

* No cenario pessimista, o crescimento médio da economia é de 1%, o que indica a importancia do
crescimento real para o horizonte de analise.

COMPARATIVO ENTRE AS PROJEGOES DE RECEITA LIQUIDA/PIB - CENARIOS BASE, OTIMISTA E PESSIMISTA

25,0% -
22,5% A
20,0% A
—
17,5% A
15,0% A
12,5% A
10,0% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
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o o o o o o o o o o — — Dl i — i \—| i — i o (] o (] o (] o o~ o o~ [50] o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o~ (a\] o~ (a\] (o\] (a\] (o] (a\] (o] o~ (a\] o~ N o~ N [a\] (a\] o~ (a\] (o\] (a\] (o\] o~ (o] (a\] (a\] o~ [a\] o~ N o~
Base = Otimista Pessimista

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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* Despesas primarias devem encerrar o ano de 2022 menor que o nivel pré-pandemia.

* Observa-se uma contribuicdo negativa das despesas com pessoal e encargos sociais e
despesas discricionarias.

COMPOSICAO DAS DESPESAS PRIMARIAS DA UNIAO 2018-2022 (EM % DO PIB)

m 2018

m2022

Transferéncias de renda Pessoal e Encargos Sociais e beneficios Demais despesas de custeio Despesas discricionarias
aos servidores

Fonte: STN e IFIl. Elaboragdo IFI.
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PROJEGOES DE NOVEMBRO VERSUS OUTUBRO PARA A DESPESA PRIMARIA EM 2022 — CENARIO BASE

ProjegOes para 2022 Diferenga (% nominal)
Discriminaca Realizado
Edilinliclely 2021 Governo IFI (em IFI (em IFI nov x IFI nov x
(em set/22) out/22) nov/22) Realizado 2021 Gov set

Despesa Primaria 1.613 1.820 1.813 1.810 12,2% -0,6% -0,2%

Obrigatdrias 1.489 1.677 1.659 1.661 11,5% -1,0% 0,2%

Previdéncia 710 795 792 792 11,6% -0,4% 0,0%

Pessoal 328 339 337 337 2,7% -0,7% -0,2%

Abono e Seguro 46 66 63 65 41,0% -1,8% 2,3%

BPC 68 80 79 78 14,9% -2,6% -1,2%
Bolsa Familia / Auxilio Brasil 26 90 98 87 _ -3,4% _

. Precatorios (custeio e 19 18 18 18 3,1% 1,8% 1,8%

capital)

FUN;:g"p'eme”tagao a0 22 34 34 34 55,7% 0,0% 0,0%

Subsidios e Subvenc¢ées 7 19 19 19 158,4% 0,0% 0,0%

- Legislativo, Judiciario, MPU e 11 18 15 15 39,0% -14,4% 1,5%

Desoneracdo da folha 7 3 3 _ 0,0% 0,0%

Créditos extraordinarios 117 57 57 _ -0,7% 0,0%
Demais obrigatérias 128,4 158 1434 156 21,9% -1,1% 9,1% |

Discricionarias do Executivo 124 143 154 148 19,7% 3,8% -3,5%

Fonte: STN, Relatério de avaliagdo de receitas e despesas primdrias e IFl. Elaboragdo IFI
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8,0

7,0

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

A despesa com o Auxilio Brasil (PAB) deve ficar em RS 86,8 bilhdes, sem contar os créditos extraordinarios.

Hipotese adotada pela IFI é de que o Auxilio Brasil serd pago no valor de RS 400 reais até o final de 2022 e
no valor de RS 600, além de RS 150 adicionais por crianca até 6 anos, a partir de 2023.

DESPESAS COM AUXILIO BRASIL (R$ BILHOES, CORRENTES)

=== Crédito Extraordindrio = ==O==Beneficio Regular

7,54
o= 6,98 6,77
—_— O —
I )
4,29
Agosto Setembro Outubro Novembro

Fonte: LOA 2022, Decreto 10.961 e alteragdes. Elaboragdo IFI.
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*  Gastos com beneficios autorizados pela EC 123 devem ficar relativamente abaixo do limite maximo.

* Ocenario da IFl considera essa baixa execucdo, de modo que as projecdes para esta rubrica foram reduzidas
em RS 2,0 bilhdes em relagdo ao cendrio de outubro.

EXECUCAO ORCAMENTARIA DOS BENEFICIOS DA EC 123, DE 2022

Adicional do Auxilio Brasil 25,5 20,6 80,9
Auxilio Caminhoneiros 51 2,1 42,0
Auxilio Gas dos Brasileiros 1,0 0,7 66,0
Auxilio Taxistas 2,0 1,6 79,4
Programa Alimenta Brasil 0,5 0,0 2,2
Compensacdo aos estados (outorga de ICMS) 3,8 2,9 76,1
Transf. aos entes subnacionais (transporte coletivo) 2,5 2,5 98,4
Total 40,4 30,4 75,2

Fonte: SIGA Brasil. Elaboragdo IFL.
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* Alteragdo no teto de gastos por meio das ECs 113 e 114 deve ser restritiva em RS 30,2 bilhdes em 2023.

* Se o teto fosse corrigido pela regra antiga, criaria um limite de gastos para 2023 de RS 1.803 bilhdes,
porém, com a regra atual, esse limite deve ser de RS 1.773 bilhdes.

ESPAGO / EXCESSO FISCAL NO TETO DE GASTOS - COMPARAGAO ENTRE METODOLOGIAS.
RS BILHOES, CORRENTES

IPCA até jun/22: + 11,9%

IPCA até dez/22: + 5,6%
1.681

Teto EC 95

Teto EC95

Teto EC113 e 114 Espaco/Excesso nova| TetoEC113e114

regra

Espago/Excesso nova
regra

2022 2023

Fonte: STN, IBGE e IFI. Elaboragdo IFI.
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TABELA A. PEC DA TRANSICAO: ESPACO NO TETO DE GASTOS NAPLOA DE 2023 1,pp) p B, pEC DA TRANSICAO: IMPACTO DA PEC DA TRANSICAO NO PLOA 2023

PEC da Transicdo [E.2] 130,5
Teto de gastos em 2022 (base de célculo do limite de 2023) [A] 1.681,2
Retirada do Auxilio Brasil (PAB) do teto de gastos 106,6
~ ) . o
Inflagdo 2022 - Previsdo PLOA 2023 [A.1] 7,.2% Investimentos (6,5% do excesso de arrecadagdo de 2021) 23,0
Teto de gastos em 2023 (previsto no PLOA 2023) 1.800,3 Meio ambiente com recursos de doacBes 0,0
[B] = [A] * (1+ [A.1] + 0,12%)
Inflacéo 2022 - Cendrio IFI [A.2] 5,6% InstituicGes Federais de ensino com recursos proprios, doagées ou 0,9
convénios
Teto de gastos em 2023 (Cenario IFI) ey
[C] = [A] * (1+ [A.2] + 0,12%) T Exclusdes ja previstas no teto (PLOA 2023) [E.1] 520,8
Dif. Teto PLOA x Teto IFI [D] = [B] - [C] 27,2 Transferéncias por reparticdo de receita 444,9
Despesas primarias + Transferéncias (PLOA 2023) [E] 2.321,1 Demais despesas primarias 75,9
Exclusbes do Teto de gastos (PLOA 2023) [E.1] 520,8 Gastos extrateto nao previstos no PLOA, mas autorizados pela PEC
Despesas sujeitas ao teto (PLOA 2023) [F] = [E] - [E.1] 1.800,3 Autorizagdo complementar para gastos com PAB [I] 69,8
Exclusdes do Teto de gastos (PEC da Transic3o) [E.2] 130,5 Adicional de RS 200 reais 51,8
Despesas sujeitas ao teto (PEC da Transigdo + PLOA 2023) [G] = 1669 8 Beneficio de RS 150 reais por crianga de até 6 anos 18,0
E]-[E.2 R
[E] - [E.2] Impacto potencial da PEC da Transicdo [J] = [H.2] + [I]
Espaco no teto (Sem PEC da Transig¢do) [H.1] = [C] - [F] -27,2
Ampliagao das despesas nao sujeitas ao teto de gastos
Espacgo no teto (Com PEC da Transi¢do) [H.2] = [C] - [G] 103,3 [K] = [E.2] + [1]

Fonte: PLOA 2023 e IFl. Elaboragdo IFI.
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PEC da Transicdo aumenta em RS 200,3 bilhdes o rol de despesas excluidas do teto de gastos.

if

¢ Instituicao Fiscal
Independente

A partir de 2019 a exclusao de gastos adicionais da regra do teto desviou a trajetdria dos gastos primarios

totais da trajetdria proposta pelo limite maximo de gastos das despesas sujeitas a regra.

DESPESAS PRIMARIAS E LIMITE DE GASTOS (% DO PIB)

= Despesas primarias totais == Teto de Gastos

19,7

14,0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Fonte: STN e IFI. Elaboragdo IFI.
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* O cenario de médio prazo para as despesas primarias pressupde crescimento das despesas primarias acima
do atual teto de gastos.

DESPESA PRIMARIA DA UNIAO - DIFERENTES CENARIOS (EM % DO PIB)

= CeNario Pessimista e Cendrio Otimista === Cendario Base

30 4

25 A
21,8

—

20 A
/ o oS @
15 18,6 17,2

O T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Fonte: STN e IFl. Elaboragdo IFI.
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* No cenario base, o resultado primario permanece deficitdrio durante todo o horizonte de projecao
da IFI.

RESULTADO PRIMARIO - CENARIOS DA IFI (% DO PIB)

= Pessimista e Otimista e Base

2,0 A

0,0

2,0

6,0 -

-10,0 A

-12,0 -
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Fonte: STN e IFIL. Elaboragdo IFI.
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Relacdo divida bruta sobre PIB assumiu trajetéria declinante em 2021 e 2022.

Em setembro de 2022, a DBGG alcancgou 77,1% do PIB, recuperando o patamar de marco de 2020.

EVOLUGCAO DA DBGG EM PROPORGAO DO PIB
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Taxa implicita de juros da divida se estabilizou em 10,5% a.a.

Aumento observado em 2022 produziu efeitos sobre a conta de juros do setor publico, o que pode afetar a
dindmica da divida, especialmente se ocorrer reversdo do resultado primario do setor publico consolidado.

TAXA IMPLICITA DA DBGG ACUMULADA EM 12 MESES

12,0% A .
jul/22:
10.4% set/22:
(]
! 10,5%
10,0% A
jan/20:
7,7%
8,0% -
fev/21:
6.0% - 5,7%
’
4,0% -
2,0% A
0,0% -
O O O O O O O O 0 © 0 0 dH d «d d d o «d «d «H d +H d &N N N N N N N N
N d & 8§ 8 8§ 8 8 8 8 8 &8 00 & 8 S8 8 0 8 8 S8 S8 S8 0 S8 S8 S8 S8 S8 & S8 S8
TS T Iz s eTEsyESTLTEIsTseTEsSESSEs e
o © Qo9 © =X v > [J) o ©®©® o ® S, v > [} o ®©® o9 ® =X [9)
S ¢ g ® g =2 %omog-cﬂu-gmgz_" %owog'c‘lw—gmga S

Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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* Deficits primarios e menor crescimento do PIB fardo a divida bruta subir nos préoximos anos.

* Pagamento de precatdrios a partir de 2027 representara piora adicional para a trajetéria da divida.

PROJEGCOES DA IFI PARA A DBGG EM MOMENTOS SELECIONADOS (2022-2031) - % DO PIB

120,0% A~
. 2031:
2026: 2027: 2030: 95 3%
100,0% 4 84,3% 87,5% 93,2% 120
2022:
80,0% -
2026: 2027: 2030: 2031:
60.0% 81,3% 82,6% 81,5% 80,9%
7 o T
40,0%
20,0% A
0,0%
[20] < un [(e] ~ 0 ()] o — o [22] < n (o) ~ o] [e)] o —
— i i — — i i o o o o o~ o (o] (] o~ o (2] o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o (o] (o] o o (o] (o] o o (o] (o] o o o (o] o o (o] (o]

Novembro de 2022

Maio de 2022

Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFL
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Independente

* O cenario base prevé que a DBGG alcance o nivel de 95,3% do PIB em 2031, enquanto no otimista e no

pessimista, a divida alcancaria, respectivamente, 65,5% e 147,6%.

160,0%

140,0%
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80,0%
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40,0% A

20,0%

0,0%

PROJEGOES DA IFI PARA A DBGG NOS DIFERENTES CENARIOS - % DO PIB

2022 (Pessimista):
76,7%

2022 (Base):
2020: 76,6%

2031:

147,6%

2031:
95,3%

e ‘//_

74,4% 2022 (Otimista): 2031:
76,5% 65,5%
2013:
51,5%
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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PRINCIPAIS PREMISSAS MACROECONOMICAS E FISCAIS PARA OS CENARIOS DE DiVIDA POR DATA DE REVISAO DE CENARIOS — MEDIAS DE 2022 A 2031

Cenario base

nov/19 | nov/20 fev/21 maif21 jun/21 out/21 dez/21 mai/22 nov/22
Resultado primario (RS bilhdes) 63,2 -135,8 -85,2 -51,7 37,4 0,4 34,2 45,1 -112,4
PIB nominal (RS bilhdes) 11.238 10.569  10.865 11.145 11.604 11.997 12.200 12.852 12.827
Crescimento real do PIB (%) 2,3% 2,4% 2,3% 2,3% 2,3% 2,2% 2,0% 1,9% 1,9%
Taxa real de juros (%) 3,0% 2,7% 3,1% 3,2% 3,2% 3,4% 3,6% 4,1% 4,6%

nov/19 | nov/20 fev/21 maif21 jun/21 out/21 dez/21 maif22 nov/22
Resultado primario (RS bilhdes) 236,2 46,89 150,4 124,5 181,4 140,6 168,83 269,4 125,4
PIB nominal (RS bilhdes) 11.856 11.289 11.428 11.747  12.313 12.533 12.702  13.413 13.280
Crescimento real do PIB (%) 3,4% 3,5% 3,4% 3,5% 3,5% 3,3% 3,1% 2,8% 2,8%
Taxa real de juros (%) 2,2% 2,2% 2,6% 2,6% 2,6% 2,6% 2,7% 3,3% 4,0%

nov/19  nov/20 fev/21 mai/21 jun/21 out/21 dez/21 mai/22 nov/22
Resultado primario (RS bilhdes) 43,03 -305,2 -300,6 -252,2 -83,5 -135,4 -242  -336,2 -452,7
PIB nominal (RS bilhdes) 11.519 10.521 10.744 11.170  11.549 12.099 12,171  13.110 13.183
Crescimento real do PIB (%) 1,2% 1,4% 1,3% 1,3% 1,3% 1,2% 1,1% 1,0% 1,1%
Taxa real de juros (%) 4,6% 4,8% 4,6% 4,7% 4,7% 5,2% 5,0% 5,4% 5,9%

** Nas revisées de nov/19 a dez/21, a média considera o periodo de 2022 a 2030. A partir de mai/22, a média passou a considerar o término do horizonte de projecdo em 2031. Fonte: IFI.
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PROJECOES PARA A DBGG EM % DO PIB ATE 2031 — RAF DE MAI/22 E ATUAL

2017 73,7% 73,7% 73,7% 73,7% 73,7% 73,7%
2018 75,3% 75,3% 75,3% 75,3% 75,3% 75,3%
2019 74,4% 74,4% 74,4% 74,4% 74,4% 74,4%
2020 88,6% 88,6% 88,6% 88,6% 88,6% 88,6%
2021 80,3% 80,3% 80,3% 80,3% 80,3% 80,3%
2022 78,9% 76,6% 78,0% 76,5% 80,4% 76,7%
2023 80,6% 79,5% 78,3% 78,2% 84,3% 81,2%
2024 81,3% 81,2% 77,0% 77,2% 88,1% 87,2%
2025 81,4% 82,7% 74,8% 76,1% 92,0% 94,4%
2026 81,3% 84,3% 72,1% 74,7% 96,4% 101,1%
2027 82,6% 87,5% 69,9% 73,6% 103,5% 110,6%
2028 82,5% 89,4% 66,5% 71,8% 109,2% 118,9%
2029 82,1% 91,3% 62,8% 69,8% 115,3% 127,7%
2030 81,5% 93,2% 58,7% 67,7% 121,8% 137,3%
2031 80,9% 95,3% 54,5% 65,5% 128,6% 147,6%
Fonte: IFIL.
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RESULTADO NOMINAL DO SETOR PUBLICO CONSOLIDADO (% DO PIB)
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Resultado Resultado Resultado Resultado Resultado Resultado

nominal primario nominal primario nominal primdrio
2018 -7,0% -1,5% 5,4% -7,0% -1,5% 5,4% -7,0% -1,5% 5,4%
2019 -5,8% -0,8% 5,0% -5,8% -0,8% 5,0% -5,8% -0,8% 5,0%
2020 -13,6% -9,4% 4,2% -13,6% -9,4% 4,2% -13,6% -9,4% 4,2%
2021 -4,4% 0,7% 5,2% -4,4% 0,7% 5,2% -4,4% 0,7% 5,2%
2022 -4,6% 1,5% 6,1% -4,6% 1,5% 6,1% -4,7% 1,4% 6,1%
2023 -6,8% -0,9% 5,9% -5,4% -0,3% 5,1% -8,7% -1,7% 6,9%
2024 -6,5% -0,9% 5,6% -4,2% 0,8% 5,1% -11,4% -2,6% 8,8%
2025 -6,1% -0,8% 5,4% -3,8% 0,9% 4,7% -12,9% -3,3% 9,6%
2026 -6,2% -0,8% 5,5% -3,4% 0,9% 4,3% -12,6% -3,5% 9,0%
2027 -7,9% -2,3% 5,7% -3,7% 0,5% 4,2% -16,1% -6,3% 9,8%
2028 -6,7% -0,9% 5,8% -2,8% 1,3% 4,1% -15,2% -4,6% 10,6%
2029 -6,8% -0,9% 5,9% -2,5% 1,4% 4,0% -16,3% -4,9% 11,4%
2030 -7,0% -0,9% 6,1% -2,4% 1,5% 3,9% -17,6% -5,3% 12,2%
2031 -7,1% -0,9% 6,2% -2,2% 1,6% 3,8% -18,8% -5,7% 13,2%

Fonte: IFL
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100% - CENARIO BASE E PERCENTIS DE CENARIOS ESTOCASTICOS PARA A DBGG (% DO PIB)
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Obrigado!
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P rOJ egoes d d | FI SULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL — CENARIO BASE (% DO PIB)

 owemngo | oo | oo | ous | auae | auas | auae | auar | auas | auns | auso | ausi |

Receita Bruta 22,3 24,0 22,5 23,1 23,3 23,3 23,3 23,3 23,3 23,2 23,1
Transferéncias por reparticdo de receita a E&M 4,1 4,7 4,2 4,2 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3
Receita Liquida 18,2 19,3 18,3 18,9 19,0 19,0 19,0 19,0 19,0 18,9 18,8
Despesa Primdria 18,6 18,6 19,2 19,8 19,7 19,7 21,4 19,9 19,8 19,8 19,7
Obrigatodrias 17,2 17,1 17,7 18,0 18,0 17,9 19,6 18,2 18,0 18,0 17,9
Beneficios previdenciarios 8,2 8,1 8,5 8,8 8,9 8,9 9,7 9,1 9,1 9,1 9,1
Pessoal e encargos sociais 3,8 3,5 3,4 3,4 3,3 3,3 3,5 3,2 3,1 3,1 3,0
Abono e Seguro desemprego 0,5 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6
Abono salarial 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Seguro desemprego 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
BPC 0,8 0,8 0,9 1,0 1,0 1,0 1,2 1,2 1,2 1,3 14
Compensac¢do ao RGPS pelas DesoneragGes da Folha 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Complementagdo da Unido ao FUNDEB 0,3 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Legislativo, Judiciario, MPU e DPU 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Sentencas judiciais e precatdrios (custeio e capital) 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,7 0,3 0,3 0,3 0,3
Subsidios e Subven¢des 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Demais obrigatdrias 3,1 3,1 3,2 3,2 3,1 3,0 2,9 2,9 2,7 2,7 2,6
sem Controle de Fluxo 1,5 0,8 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1
com Controle de Fluxo 1,7 2,2 3,0 3,0 2,9 2,8 2,8 2,7 2,6 2,5 2,5
dos quais Bolsa Familia / Auxilio Brasil 0,3 0,9 1,7 1,7 1,6 1,6 1,5 1,5 1,5 1,4 1,4
Discricionarias do Poder Executivo 1,4 1,5 1,5 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8
Resultado Primario -0,4 0,8 -0,9 -0,9 -0,8 -0,7 -2,3 -0,9 -0,8 -0,9 -0,9
Memo:
Gastos com a Covid-19 1,7 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
PIB nominal (RS bilhdes) 8.679,5 9.741,1 10'3233’ 10'9755; 11'6419; 12.327,3 13.048,9 13.807,8 14.608,1 15.453,0 16.341,3
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aucAcc o R42RasH TADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL — CENARIO OTIMISTA (% DO PIB)

ProjecOes da IFl

s Lo Loue s | e | | o | | v | o

Receita Bruta 22,3 24,0 22,6 23,6 23,5 23,4 23,4 23,4 23,3 23,2 23,1
Transferéncias por reparti¢do de receita a E&M 4,1 4,7 4,2 4,2 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3
Receita Liquida 18,2 19,3 18,4 19,4 19,2 19,1 19,2 19,2 19,0 18,9 18,8
Despesa Primaria 18,6 18,6 18,8 18,7 18,4 18,3 18,8 17,9 17,7 17,5 17,2
Obrigatoérias 17,2 17,1 17,4 17,2 16,7 16,6 17,0 16,2 15,9 15,7 15,5
Beneficios previdenciarios 8,2 8,1 8,3 8,2 8,1 8,0 8,4 8,0 8,0 8,0 7,9
Pessoal e encargos sociais 3,8 3,5 3,4 3,3 3,2 3,1 3,1 2,9 2,8 2,7 2,6
Abono e Seguro desemprego 0,5 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Abono salarial 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Seguro desemprego 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
BPC 0,8 0,8 0,9 0,9 1,0 1,0 1,1 1,1 1,2 1,2 1,3
Compensagao ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Complementacdo da Unido ao FUNDEB 0,3 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Legislativo, Judiciario, MPU e DPU 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Sentengas judiciais e precatdrios (custeio e capital) 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4 0,2 0,2 0,2 0,2
Subsidios e Subvenc¢des 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
Demais obrigatdrias 3,1 3,1 3,2 3,1 2,9 2,8 2,6 2,5 2,3 2,3 2,1
sem Controle de Fluxo 1,5 0,8 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1
com Controle de Fluxo 1,7 2,2 3,0 2,9 2,7 2,6 2,5 2,3 2,2 2,1 2,0
dos quais Bolsa Familia / Auxilio Brasil 0,3 0,9 1,7 1,6 1,5 1,4 1,3 1,2 1,1 1,1 1,0
Discricionarias do Poder Executivo 1,4 1,5 1,4 1,5 1,7 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8
Resultado Primario -0,4 0,8 -0,3 0,7 0,8 0,8 0,4 1,2 1,4 1,4 1,5
Memo:
Gastos com a Covid-19 1,7 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
PIB nominal (RS bilh&es) 8.679,5 9.752,7 10'3256 11'056; 11'8145; 12.612,6 13.469,1 14.387,6 15.374,7 16.436,4 17.571,4
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ProjecOes da IFl

LTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL — CENARIO PESSIMISTA (% DO PIB)

Receita Bruta 22,3 24,0 22,0 22,1 21,8 21,8 21,6 21,5 21,2 21,0 20,8
Transferéncias por reparti¢do de receita a E&M 4,1 4,6 4,2 4,1 4,2 4,1 4,1 4,0 4,0 4,0 3,9
Receita Liquida 18,2 19,3 17,8 18,0 17,7 17,7 17,5 17,4 17,2 17,0 16,9
Despesa Primaria 18,6 18,6 19,4 20,1 20,2 20,5 23,2 21,3 21,4 21,7 21,8
Obrigatérias 17,2 17,1 17,6 17,8 18,0 18,2 20,9 19,0 19,2 19,4 19,5
Beneficios previdenciarios 8,2 8,1 8,5 8,6 8,7 8,8 10,1 9,3 9,4 9,5 9,6
Pessoal e encargos sociais 3,8 3,5 3,4 3,4 3,4 3,5 4,0 3,7 3,7 3,8 3,8
Abono e Seguro desemprego 0,5 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6
Abono salarial 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Seguro desemprego 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
BPC 0,8 0,8 0,9 0,9 1,0 1,0 1,2 1,2 1,2 1,3 1,4
Compensacdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Complementag¢do da Unido ao FUNDEB 0,3 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Legislativo, Judiciario, MPU e DPU 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Sentencas judiciais e precatdrios (custeio e capital) 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 1,0 0,3 0,3 0,3 0,3
Subsidios e Subvengdes 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Demais obrigatdrias 3,1 3,1 3,2 3,2 3,1 3,1 3,1 3,1 3,0 3,0 3,0
sem Controle de Fluxo 1,5 0,8 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1
com Controle de Fluxo 1,7 2,2 3,0 3,0 3,0 3,0 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9
dos quais Bolsa Familia / Auxilio Brasil 0,3 0,9 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7
Discricionarias do Poder Executivo 1,4 1,5 1,8 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3
Resultado Primario -0,4 0,7 -1,5 -2,1 -2,6 -2,8 -5,6 -3,9 -4,2 -4,6 -4,9
Memo:
Gastos com a Covid-19 1,7 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
PIB nominal (R$ bilhdes) 8.679,5 9.737,3 10'352 11‘072; 11'8075; 12'5772’ 13.398,5 14.272,9 15.202,3 16.182,8 17.224,2
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CURTO PRAZO

PIB — crescimento real (% a.a.) 2,61 2,60 0,59 0,89 A
PIB — nominal (RS bilhdes) 9.751,56 9.741,05 v 10.339,82  10.323,26 v
IPCA —acum. (% no ano) 5,78 5,58 v 4,78 4,56 v
Taxa de cAmbio - fim de periodo (RS/USS) 5,21 5,10 v 5,21 5,17 v
Ocupagao - crescimento (%) 7,30 7,60 A 0,28 0,44 A
Massa salarial - crescimento (%) 4,62 5,45 A 0,59 0,89 A
Selic — fim de periodo (% a.a.) 13,75 13,75 = 11,00 11,50 A
Juros reais ex-ante (% a.a.) 6,53 7,03 A 4,78 5,50 A
Resultado Primario do Setor Publico Consolidado (% do PIB) 1,12 1,46 A -0,04 -0,94 v
dos quais Governo Central 0,52 0,76 A -0,04 -0,94 v
Juros Nominais Liquidos (% do PIB) 6,17 6,07 v 5,59 5,85 A
Resultado Nominal (% do PIB) -5,05 -4,61 A -5,63 -6,79 v
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 77,33 76,60 v 79,19 79,49 A
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ProjecOes da IFl

MEDIO PRAZO

Projecoes
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
PIB — crescimento real (% a.a.) 4,62 2,60 0,89 1,70 2,13 2,10 2,06 2,03 2,01 2,00 1,96
PIB — nominal (RS bilh&es) 8.679 9.741 10.323 10.976 11.642 12.327 13.049 13.808 14.608 15.453 16.341
IPCA —acum. (% no ano) 10,06 5,58 4,56 3,44 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
Taxa de cdmbio - fim de periodo (RS$/USS) 558 5,10 5,17 5,23 5,27 5,30 5,34 5,38 5,41 5,45 5,49
Ocupacao - crescimento (%) 4,99 7,60 0,44 0,85 1,07 1,05 1,03 1,01 1,00 1,00 0,98
Massa salarial - crescimento (%) -2,38 5,45 0,89 1,70 2,13 2,10 2,06 2,03 2,01 2,00 1,96
Selic — fim de periodo (% a.a.) 9,25 13,75 11,50 8,50 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00
Juros reais ex-ante (% a.a.) 6,39 7,03 5,50 4,19 4,05 3,97 3,93 3,91 3,90 3,89 3,89
E:a;)ultado Primario do Setor Publico Consolidado (% do 075 146 -094 -087 -076 -075 -229 -091 -085 -089 -093
dos quais Governo Central -0,41 0,76 -0,94 -0,87 -0,76 -0,74 -2,33 -0,89 -0,83 -0,86 -0,89
Juros Nominais Liquidos (% do PIB) 517 6,07 5,85 5,61 5,39 5,49 5,65 5,82 5,94 6,07 6,20
Resultado Nominal (% do PIB) -4,42 -461 -6,79 -648 -615 -625 -794 -673 -680 -696 -7,13
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 80,3 76,6 79,5 81,2 82,7 84,3 87,5 89,4 91,3 93,2 95,3
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PIB deve desacelerar de 4,6%, em 2021, para 2,6%, em 2022, e 0,9%, em 2023.

No médio prazo, previsao de crescimento real do PIB é de 2,0%.

Reducdo do IPI e desoneracdes retirardo RS 64,8 bilhdes da receita primaria da Unido em 2023.

Receita liquida do gov. central deve atingir 18,5% do PIB em 2022 e recuar para 17,7% do PIB em 2023.

PEC da transicao flexibiliza o teto de gastos e amplia as despesas nao sujeitas a regra em 200,3 bilhdes.

No cenario base, despesas primarias devem chegar a 19,2% do PIB em 2023, 0,6 p.p. acima de 2022.

Projecdo da IFl para a divida bruta em 2022 foi revisada para 76,6% do PIB.

Superavit primario requerido para estabilizar a divida em 76,6% é de 1,5% do PIB.

A probabilidade de a divida publica superar 90% do PIB até 2026 foi estimada em 22%.
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Contexto MacroecondOmico

* Hiato do produto aproximou-se de zero no segundo trimestre de 2022.

* Apods grande ampliacdo causada pela pandemia observou-se o fechamento gradual do hiato, estimado em
-0,1% no segundo trimestre de 2022.

PIB E HIATO DO PRODUTO (% PIB POTENCIAL)
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Fonte: IBGE e IFL.
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Contexto MacroeconOmico

PROJEGOES DO CENARIOS BASE, OTIMISTA E PESSIMISTA

Otimista Pessimista
a. Versdo Atual (Novembro) 2024-2031 2022 plipk] 2024-2031 2023 2024-2031
PIB nominal (RS bilhdes) 9.741 10.323 13.526 9.753 10.325 14.090 9.737 10.352 13.967
PIB — Taxa de variagcdo nominal (%) 12,2 6,0 5,9 12,4 5,9 6,9 12,2 6,3 6,6
PIB — Taxa de variacdo real (%) 2,6 0,9 2,0 2,8 1,4 3,0 2,5 0,3 1,0
Deflator implicito do PIB (%) 9,4 5,0 3,8 9,3 4,4 3,8 9,5 6,0 5,5
IPCA (%) 5,6 4,6 3,1 5,5 3,9 3,0 5,7 5,5 4,7
Taxa de desemprego (%) 9,4 9,8 9,8 9,0 9,2 9,2 9,7 10,4 11,6
Pop. Ocupada (%) 7,6 0,4 1,0 8,0 0,7 1,4 7,0 0,1 0,5
Prémio de risco — Embi (final de periodo) 260 300 300 210 250 250 310 400 400
Taxa de cdmbio R$/USS (final de periodo) 5,10 5,17 5,36 5,00 4,99 5,15 5,30 5,60 6,25
Juros reais (%) 7,0 5,5 4,0 6,7 5,3 3,0 8,2 9,1 6,1
Selic (%) 13,75 11,50 7,19 13,75 10,50 6,31 13,75 13,00 10,50
b. Versao passada (Maio) 2023-2030 2023-2030 2023-2030
PIB nominal (RS bilhdes) 9.697 10.369 13.602 9.739 10.434 14.356 9.694 10.452 13.917
PIB — Taxa de variagcdo nominal (%) 11,7 6,9 6,0 12,2 7,1 7,1 11,7 7,8 6,3
PIB — Taxa de variacdo real (%) 1,0 1,0 2,1 1,8 1,6 3,2 0,3 0,3 1,2
Deflator implicito do PIB (%) 10,6 5,9 3,8 10,3 5,4 3,8 11,3 7,5 5,0
IPCA (%) 7,9 4,0 3,0 7,3 3,7 3,0 9,5 51 4,2
Taxa de desemprego (%) 11,2 11,5 11,5 10,8 10,9 10,9 11,6 12,3 13,1
Pop. Ocupada (%) 5,0 0,5 1,0 5,5 0,8 1,5 4,5 0,1 0,6
Prémio de risco — Embi (final de periodo) 350 300 300 250 250 250 450 400 400
Taxa de cdmbio R$/USS (final de periodo) 5,10 5,15 5,30 4,70 4,67 4,79 5,57 5,52 5,96
Juros reais (%) 5,7 4,5 3,9 5,7 3,9 2,9 6,9 5,1 5,3
Selic (%) 13,25 9,50 7,06 13,00 9,00 6,12 14,50 11,50 9,50

Fonte: IFIL
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PROJEGOES DA IFI PARA AS RECEITAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL — RS BILHOES

CENARIO BASE 2022

Receita total 2.337,9
Receita administrada pela RFB,

exceto RGPS 1.410,8
Arrecadacédo liquida para o RGPS 536,6
Receitas ndo administradas pela 390,5

RFB

Tran-sferenmas por reparticao de 454,0

receita

Receita liquida 1.883,8

2023
2.318,2

1.442,3
568,4

307,6

433,7

1.884,5

pAop 2
2.540,8

1.545,0
628,3

367,6

461,1

2.079,7

2025
2.708,9

1.656,7
666,3

386,0

498,9

2.210,0

2026
2.868,1

1.747,8
705,3

415,0

528,3

2.339,8

2027
3.041,5

1.843,1
745,6

452,7

559,2

2.482,3

2028
3.221,7

1.945,8
788,9

487,0

591,7

2.630,0

I." Instituicao Fiscal
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2029 2030 2031
3.398,3 3.583,5 3.767,6
2.055,5 2.173,8 2.298,2

834,5 882,8 933,4
508,3 526,9 536,0
626,0 662,2 700,3
2.772,3 2.921,3 3.067,4

CENARIO OTIMISTA
Receita total 2.340,2

Receita administrada pela RFB,

exceto RGPS 1.412,4
Arrecadacdo liquida para o RGPS 537,2
Receitas ndo administradas pela 3905

RFB

Tran.sferenuas por repartigao de asa,6

receita

Receita liquida 1.885,6

CENARIO PESSIMISTA 2022

Receita total 2.333,9
Receita administrada pela RFB,

exceto RGPS 1.410,3
Arrecadacdo liquida para o RGPS 536,4
Receitas ndo administradas pela 387,3

RFB

Tran_sferencuas por reparticao de as2,4

receita

Receita liquida 1.881,5

433,8

1.903,0
2023
2.278,2

1.431,9
564,3

282,1

430,6

1.847,6

464,5

2.149,1
2024
2.447,7

1.518,2
621,5

308,0

455,9

1.991,7

506,3

2.265,8
2025
2.575,3

1.610,6
656,0

308,7

490,9

2.084,3

540,5

2.414,9
2026
2.739,7

1.713,1
691,6

335,0

517,7

2.222,0

577,2

2.580,8
2027
2.897,0

1.799,6
728,3

369,0

545,9

2.351,1

616,6

2.755,6
2028
3.062,6

1.893,3
768,1

401,3

575,7

2.486,9

3.587,4 3.816,9 4.050,8
2.163,1 2.311,8 2.470,9
878,3 938,9 1.003,7
546,0 566,2 576,2
658,9 704,4 753,0
2.928,5 3.112,6 3.297,8
2029 2030 2031
3.226,7 3.397,5 3.577,3
1.993,1 2.099,8 2.211,8
809,8 853,4 908,2
423,7 444,4 457,2
607,0 639,6 673,9
2.619,7 2.757,9 2.903,4

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboracdo: IFI.
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