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Pontos de atenção

o As regras fiscais (teto de gastos, LRF, EC 109, regra de ouro), sozinhas, 
não geram as condições essenciais à sustentabilidade da dívida 
pública

o A gestão orçamentária piorou e os riscos ultrapassam os efeitos já 
precificados em 2021

o O cenário macroeconômico prospectivo depende do 
restabelecimento de um quadro de maior previsibilidade nas contas 
públicas

o A evolução do gasto obrigatório e discricionário amplia a necessidade 
do debate sobre a composição do ajuste, incluindo o lado das receitas

o Desafio maior é recuperar a capacidade de planejamento do Estado



Receitas, despesas e primário

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


Despesas selecionadas - % do PIB

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


Cenário para o resultado primário

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


Cenário para o teto de gastos

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


Balanço de riscos das regras fiscais

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


A nova regra dos 95% (EC 109)

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de mar/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


A nova regra dos 95% (EC 109)

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de mar/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


Dívida bruta do governo geral – base

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


Dívida bruta do governo geral – todos os cenários

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


O que aconteceu no processo da LOA?

Fonte: IFI. Nota Técnica nº 46 (Salto e Couri) -
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf


O que aconteceu no processo da LOA?

Fonte: IFI. Nota Técnica nº 46 (Salto e Couri) -
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf


LOA, Governo e IFI: comparações

Fonte: IFI. Nota Técnica nº 47 (Salto, Couri e Souza) -
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/588176/NT47_LOA2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/588176/NT47_LOA2021.pdf


O contingenciamento foi suficiente?

o Uma forma de calcular a necessidade de contingenciamento é considerar o 
novo nível de despesas discricionárias da LOA (R$ 139,1 bi), mas com as 
projeções da IFI para as todas as outras despesas

o Procedendo dessa forma, a despesa total sujeita ao teto, que na LOA é 
exatamente igual ao teto de gastos (R$ 1.485,9 bilhões), ficaria em R$ 
1.517,8 bilhões, indicando R$ 31,9 bilhões de necessidade de corte

o O corte realizado por vetos e decreto de contingenciamento totalizou R$ 
29,1 bilhões: R$ 7,9 bilhões em discricionárias do Executivo, R$ 1,4 bilhão 
em emendas de comissão, R$ 10,5 bilhões em emendas de relator-geral e 
R$ 9,3 bilhões em contingenciamentos de discricionárias do Executivo

o Áreas essenciais poderão ser prejudicadas, já que o nível de discricionárias
do Executivo ficou em R$ 74,6 bilhões, menor nível da série histórica



Risco de shutdown (em parte, já ocorrendo...)



Risco de shutdown (em parte, já ocorrendo...)



O que fazer?

o Desafio fiscal passa pela harmonização das regras fiscais com vistas 
ao alcance das condições de sustentabilidade da dívida a médio 
prazo

o A demanda por gastos em áreas essenciais, como a Saúde, deverá
crescer, dado o envelhecimento da população

o A produtividade dificilmente colaborará para a recuperação 
econômica, em contexto de perda do bônus demográfico

o Crescer será mais difícil e ajustar as contas, idem

o Reformas podem ajudar na recuperação, mas os detalhes importam

o Crescimento com distribuição de renda e equilíbrio fiscal depende 
de uma série de fatores...



Reformas

o Reforma tributária

- PECs 45 e 110 (a questão do IVA)

- Progressividade/Regressividade

- Simplificação é de fato um desafio: Doing Business 
184º lugar (dentre 190 países)

o Reforma administrativa

- Estudo Especial nº 15 da IFI (Casalecchi, 2021) 
mostra efeito de R$ 128 bilhões em 10 anos com 
reforma tímida
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