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0 Tendéncia Fiscal

Resultado Primario Governo Central (%PIB)
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Fonte: Banco Central e STN

Divida Bruta do Governo Geral - DBGG* (% PIB)
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Fonte: Banco Central e STN =—o—DBGG (Metodologia FMI) —e—DBGG

*No conceito do FMI considera-se toda carteira de titulos do Banco Central, ou seja, os titulos utilizados
nas operagdes compromissadas e os titulos da carteira livre do Bacen. Por outro lado, o conceito oficial

considera apenas os titulos utilizados nas operagdes compromissadas, por isso os nimeros oficiais sdo
menores.



a Os Desafios do ajuste fiscal: A redug¢ao da Divida publica

Divida Bruta do Governo Geral em 2017 — DBGG (% PIB) Carga tributaria (% do PIB) 2015 - FMI
(conceito FMI)
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Fonte: STN e Fiscal Monitor (FMI)



a Os Desafios do ajuste fiscal: Sustentabilidade da Divida Publica e Regra de Ouro
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Divida Bruta do Governo Geral — DBGG (% PIB)
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(in) Suficiéncia para cumprimento da regra de ouro

Margem da Regra de Ouro

116,8 112,7
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B Margem da Regra de Ouro

2017 | 2018*

Receitas de OperacgGes de Crédito Consideradas (I =a - b) 870,2 984,1
Receitas de Operacdes de Crédito do Exercicio (a) 949,2 906,1
(-) Variacdo de Saldo da sub-conta da Divida (b) 79,0 -78,0
Despesas de Capital (Il) 899,0 775,5
Investimentos 45,1 44,0
Inversoes Financeiras 70,9 82,4
Amortizagdes 783,0 649,1
Margem da Regra de Ouro (lll =11 -1) 28,8 -208,6

* Projecdo STN. Os valores de 2018 ndo consideram pagamento de RS 130 bilhdes em
dividas com o Tesouro Nacional




a Os Desafios do Ajuste Fiscal: Rigidez Orcamentaria

Gastos Obrigatdérios em % da Receita Liquida
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Demais Despesas Obrigatorias como proporgao da Receita Liquida
m Despesas Previdenciarias** como proporgao da Receita Liquida

2013

despesas obrigatorias.

2014

m Pessoal e Encargos Sociais

Em 2016, a Receita Liquida
do Governo Central passou a
ser insuficiente para pagas as

2015

2016

53%

2017

Mesmo se as
despesas
discricionarias
fossem a zero, o
resultado
primario do
Governo Central
ainda
seria deficitario
em
RS 8,0 bilhdes.

De acordo com dados do Ministério do Planejamento, sera necessario um corte de cerca de 24% nas despesas
discricionarias anunciadas no PLDO 2019 (RS 98,4 bi), em relagdo a Avaliagdo do 12 Bimestre de 2018 (RS 128,9 bi).

Fonte: CESEF/STN




a Os Desafios do Ajuste Fiscal: Teto dos Gastos
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Com a regra do Teto dos Gastos, a recuperagdo da A reducao de despesas, especialmente no longo

receita liquida sera automaticamente usada para prazo, demanda reformas estruturais significativas.
estabilizar a divida publica.

Projecao das Despesas Primarias com e sem Teto dos
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a Os Desafios do Ajuste Fiscal: Previdéncia

Razao de dependéncia e despesa com previdéncia (% do PIB) 2014-2016
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Fonte: Cdlculos com base em dados da OCDE e ONU.

*Para o Brasil, foram extraidos dados do MF referentes ao ano de 2016
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a Os Desafios do Ajuste Fiscal: Previdéncia

Numero de pessoas de (20-64 anos) para cada pessoa com 65
anos ou mais de idade: 2015, 2040 e 2060.

'i'%'i“i‘ 'i'%li!li 2015: 8 pessoas
TH#TT 2040: 4

pessoas

2060: 2 pessoas

Fonte: IBGE



Despesas do Governo Central — Acumulado em 12 meses — RS bilhdes de abril de 2018
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s Obrigatorias® - Acumulado em 12 meses

— Despesas com controle de fluxo discricionarias - Acumulado em 12 meses



Composicao do Crescimento da Despesa Primaria do

Governo Central — 1999-2017 - % do PIB

PESSOAL INSS | SUBSIDIOS ADM%EEETNO g/liSEECE) %ﬂ@g 'Nvl\'jg{,'l\%om TOTAL
EDUC. SOCIAIS
1999 4,38% 5,38% 0,07% 1,97% 1,72% 0,58% 0,49% 14,59%
2017 4,33% 8 49% 0,59% 1,16% 2,10% 2,13% 0,70% 19,50%
1999-2017 |  -0,05 3,11 0,52 0,81 0,38 1,55 0,20 4,91

95% do crescimento da despesa primaria do governo central como % do PIB de 1999 a 2017 decorreu de
programas de transferéncia de renda: INSS + LOAS/BPC+ Despesas do FAT + Bolsa Familia.

Custeio dos gastos sociais: Despesas do FAT + assisténcia social.

Fonte: SIAFI e Tesouro Nacional.




a Empréstimos do Tesouro para o BNDES — 2001-2015 — RS bilhdes e % do
PIB
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Desafio de Reducao de subsidios e ado¢ao de politicas publicas responsaveis

Valor Realizado dos Subsidios Crediticios ao BNDES e a «  Os empréstimos do Tesouro ao BNDES e a FINEP, remunerados
FINEP - Nominal Acumulado — em RS milhGes pela TJLP, custaram ao governo mais de RS 130 bilhdes entre
150.000 2008 e abril de 2018 em subsidios indiretos que impactaram a
divida publica.
100.000
0,000 e ATLP formada a partir do custo de captacao do Tesouro Nacional,
' substituira a TILP como parametro para remuneracao dos
—— m B I empréstimos a fundos publicos e BNDES.
F & PP YYD
O S A S S R A * Os pagamentos antecipados dos empréstimos do Tesouro pelo
BNDES também possibilitaram amortizar a divida publica e reduzir
Valor Realizado dos Subsidios Financeiros ao BNDES os subsidios implicitos.
e AFINEP - em RS milhdes e Até 2017 foram pagos antecipadamente quase RS 180
60.000 bilhoes;
45.000 » Para 2018 estd prevista quitacdo de RS 130 bilhdes. A
primeira parcela, de RS 30 bilhdes, foi paga em 29 de margo.
30.000
15.000 O Plano Safra sera efetivo para o setor agricola, mas com atencdo
[] a restricdo fiscal do governo.
0 |
O O DN D D > O oA ¢ , »
I A I M I S NN ,9\3’ « O FIES foi remodelado para assegurar sua sustentabilidade e

custos, que anteriormente eram explosivos e

* Posi¢do acumulada até o dia 30/04/2018 ) C ) o o
udicavam a continuidade desta importante politica publica

Fonte: Boletim de Subsidios do Tesouro Nacional — BNDES e PSI/



a Subsidios: Beneficios financeiros e crediticios + gasto tributario
(renuncia de receita).
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SEFEI/MF: Orcamento de subsidios da Unido
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Resultado Primario Governo Central (%PIB)
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Obrigado

Mansueto Almeida — Tesouro Nacional



