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(fL Fatos estilizados

1. Brasil é prodigo em criar regras fiscais, mas pouco
eficiente em cumpri-las

2. Mudar o gasto obrigatorio é prioridade na discussao do
ajuste fiscal

3. Investimentos publicos nunca foram tao baixos
4. Carga tributaria esta estacionada ha varios anos

5. Desafio central é interromper o avanco da divida/PIB

</-'i/ Instituicdo Fiscal SENADO
l Independente FEDERAL -IM




-
1) Hiato do pl’OdUtO
8,0%
7,0% . .
Recessdo Recessdo Recessdo Recessio Recessio
60% 1998-1999 2001 2003 2008-2009 2014-2016
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0% \
-4,0%
-5,0% Recessdo 2014-2016 € a
6,0% mais intensa, duradoura e
com menor velocidade de
-7,0% ~
recuperagéo
-8,0%
-9,0%
10,0%
[la] O~ I~ [s0] (2] o (=) (=] (=] — - o3 (] o o - =+ ) ) (s (o] e~ [ [s0] =] (3] [=}] [a=] ] — — (o] (o] o o -+ =+ w w) O el ~~ I~
[=p] (=)l [=p] (=2} [=)] o [=)] (=] =] =] =] [] ] = = = = = =] (=] =] =] =] =] ] ] = — — — — ™ — — — — — — — — — — —
S E S ET ESESETEEESEEEEESEEESESEYESESEYETEYTERNGEGS
2 28 228 28 28 2388 22 2288 288 28 23 28 222 2B 28 28 28 28282828223
~ ilnstituigéo Fiscal SENADO Il
L Independente REDERAL




teza

Incer

Idade e |

0S|

Oc

INDICE DE INCERTEZA DA ECONOMIA

’s

NIVEL DE UTILIZAGAO DA CAPACIDADE INSTALADA

pe

s

—— Indice de incerteza da economia
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Fonte: FGV. Elaboragdo: IFI.

Fonte: FGV. Elaboragdo: IFI.
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Emprego

POPULACAO OCUPADA POR POSICAO

Variacdo acumulada em
12 meses

Trimestre/ mesmo
trimestre do ano anterior

Percentual em relagdo ao total

de ocupados

Indicadores de emprego

Populagio ocupada 100.0% 100.0% 100.0% 1.7% 1.3% 1.1% 1.4% 1.6%
Com carteira assinada no setor privado 36.1% 36.1% 36.0% -1.7% -1.5% -1.5% -2.1% -2.0% -1.8%
Sem carteira assinada no setor privado 12.0% 12.2% 12.0% 6.3% 5.7% 3.4% 5.8% 5.7% 5.1%
Trabalhador domeéstico 6.8% 6.8% 6.8% 1.0% 0.1% 2.1% 1.5% 2.0% 2.4%
Setor pL'lb|ico 12.5% 12.6% 12.7% 3.3% 2.9% 2.7% 2.2% 2.1% 2.3%
Empregador 4.8% 4.8% 4.8% 5.7% 5.6% 4.2% 6.2% 5.9% 5.1%
Conta Prépria 25.4% 25.2% 25.3% 3.3% 2.5% 2.5% 3.3% 3.7%

Percentual de trabalhadores que

contribuem para a previdéncia social 63.5% 63.6% 63.7% -0.2% 0.6% 0.2% -0.9% -0.6% -0.5%

Fonte: IBGE. Elaboracdo: IFI.
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18 Juros e Inflagcéo

SELIC E IPCA TAXA DE JUROS REAL EX-ANTE
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Fonte. Banco Central e IBGE. Elaboragéo: IFI Fonte. Anbima e Banco Central. Elaboragéo: IFI.
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Cenarios IFlI

ESTIMATIVAS DOS PARAMETROS MACROECONOMICOS

Cenario Base

Cenario Otimista

Cenario Pessimista

Versdo Atual 2015 2016 2017
PIB nominal (RS bilhdes) 5.996 6.259 6.560
PIB - Crescimento real (%) -3.5 -35 1.0

Massa salarial - Crescimento real (%) 0.4 -34 2.3

IPCA (%) 10.67 6.29 2.95
Deflator do PIB (%) 7.57 8.14 3.78
Taxa de cimbio RS/USS (final de periodo) 390 326 331
Selic - final de periodo (%) 14.25 13.75 7.00
Juros reais (%) 3.23 7.02 394
Prémio de Risco (EMBI-BR) - final de periodo 523 328 240

Versdo passada (RAF 16) 2015 2016 2017
PIB nominal (RS bilhdes) 5.996 6.259 6.560
PIB - Crescimento real (%) -3.5 -35 1.0

Massa salarial - Crescimento real (%) 0.4 -3.4 2.3

IPCA (%) 10.67 6.29 2.95
Deflator do PIB (%) 7.57 8.14 3.78
Taxa de cAmbio RS/USS (final de periodo) 390 326 331
Selic - final de periodo (%) 14.25 13.75 7.00
Juros reais (%) 323 7.02 394
Prémio de Risco (EMBI-BR) - final de periodo 523 328 240

Elaboragdo: IFL
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'} Déficits elevados

EVOLUGAO DAS NFSP EM 12 MESES NOS ULTIMOS 10 ANOS (% DO PIB NOMINAL EM 12 MESES)
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI. Para cada ano, sdo apresentados valores nominais acumulados de janeiro a dezembro, divididos pelo PIB nominal
também acumulado em doze meses. No caso dos ultimos valores, eles se referem ao periodo de julho/2017 a junho/2018. Valores positivos indicam

superdvit; valores negativos, déficit.
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lf. O peso do gasto obrigatério

RECEITA LIQUIDA E COMPOSICAO DO GASTO PUBLICO FEDERAL EM 2017 (% DO PIB)

I. Receita liquida 17.6%)
Il. Despesas primarias 19.5%|
II.1 Previdéncia - INSS 8.5%
II.2 Pessoal (ativo e inativo) 4.3%
1I.3 Outras 2.8%
11.3.1 Seguro-desemprego 0.8%
11.3.2 Beneficio de Prestacao Continuada (BPC) 0.8%
11.3.3 Outras 1.2%
II.4 Despesas discricionarias 3.8%
11.4.1 Programa de Aceleracao do Crescimento (PAC — investimentos) 0.5%
11.4.2 Outras 3.3%

Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragéo — IFI.
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Divida Publica em alta (Conceito FMI)
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Conjuntura Fiscal
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Fonte: FMI. Elaboragdo — IFI.
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iﬁ“ Cenarios Fiscais

EVOLUCAO DO RESULTADO PRIMARIO CONSOLIDADO (% DO PIB)

M Cenario 3 (pessimista) B Cenario 1 (base) Cenario 2 (otimista)
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Fonte: Receita Federal, Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Margem Fiscal

MARGEM FISCAL DA UNIAO EM 2017 — RS BILHOES E % DO TOTAL

Despesas sujeitas ao teto

Obrigacodes Discricionarias
R$1.176 R$ 83
90% 6%

PAC Locagdo e '
R$ 22 Conservacao L~
2200 Bolsas de de Bens municacgdo e
estudos Méveis Processamento
Margem ndo RS 4 R$ 1 de Dados
utilizada Outras 49% 5% s Energia R$ 3
R$ 50 R$ 31 biariase - papricy e 14%
4% 31% passagens Agua Outros Servicos
5% 6% 9%,
Fonte: Siga Brasil. Elaboragdo: IFI.
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Margem Fiscal
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Fonte: Receita Federal, Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Cenarios Fiscais

o Acionamento dos gatilhos ndo é suficiente para trazer gasto ao nivel requerido pelo teto.

DESPESA PRIMARIA COM GATILHOS E REQUERIDA PARA CUMPRIR O TETO DE GASTOS (% DO PIB)
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iﬁ“ Cenérios para a divida publica

CENARIOS 1 (BASE), 2 (OTIMISTA) E 3 (PESSIMISTA) PARA A DBGG — AGOSTO DE 2018 (% DO PIB)
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Agenda

(Principais pontos que estao sendo discutidos)

Melhorar a gestao e reduzir excessos,
legitimando reformas estruturais

—

Politica de pessoal

Previdéncia social

—

Medidas do lado da receita
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