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Cenarios fiscais — desafios e
dificuldades para supera-los

Vilma da Conceicao Pinto

Brasilia, 19 de junho de 2018




Mensagens

> Alta dos gastos primarios ndao é recente, porém reducdo das receitas

contribuiram para evidenciar este dilema;
» Melhora recente da arrecadac¢ao ajuda, mas nao resolve;

» Teto dos gastos primarios é forte candidato para ajudar na solugao do

problema. Duvida é se é factivel;
» Grau de rigidez do gasto e pressao sobre investimentos preocupam;

> Déficit e divida encontram-se em niveis elevados.
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Resultado Primario historico
Pior resultado desde a década de 1990
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Resultado Primario do Governo Geral + Bacen e RecessOes econOmicas
Acumuladoem 12 mesesem % do PIB

Hl RecessOes datadas pelo Codace —Primario Governo Geral + Bacen
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Resultado Primario historico

Deterioracdo concentrada e latente

Resultado Primario do Gov. Geral e Bacen em % do PIB

B Primario Governos Regionais M Primario Governo Central ©@Primario Governo Geral + Bacen
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Fonte: Bacen. Elaboragdo FGV/IBRE. * Dado de 2018 refere-se ao acumulado em 12 meses findo em abiril.
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Receitas e Despesas do Governo Central

A despeito da melhora do resultado convencional, recorrente preocupa

Evolucao das Receitas e Despesas Recorrentes
Valores acumulado em 12 meses em % do PIB

—Receitas Liquidas Recorrentes —Despesas Primarias Recorrentes
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Receitas primarias recorrentes

Excesso de desoneracoes fiscais minou a arrecadacao no periodo recente

Receitas Primarias e Gastos Tributarios
Valores em % PIB

—Receitas Primarias Recorrentes —@Gastos Tributdrios (Eixo Direito)
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Gastos primarios recorrentes

Crescimento puxado pelas transferéncias de renda
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Evolucéo das Despesas Recorrentes

Valores acumulado em 12 meses em % do PIB
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Composicao dos gastos com transferéncia de renda

Mais de 80% do gasto com transferéncia de renda é para aposentadorias
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Gastos primarios recorrentes

Poucos foram os anos em que 0s gastos cairam

Despesa Primaria Recorrente
Taxa de crescimento real
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Fonte: STN e BCB. Elaboracdo FGV/IBRE. * 2018 corresponde a taxa acumulada em 12 meses findos em abril.
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Investimentos do Setor Publico (% do PIB)

Fragilidade fiscal pressiona os investimentos

Investimentos publicos
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Mesmo com teto dos gastos, dinamica da divida é de crescimento

Cenarios para Divida Bruta
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Resultado Primario necessario para estabilizar a divida

Primario requerido em % PIB, dado PIB e juro real implicito

DBGGem t Juros Reais Implicito da DBGG
80,0% 3,5% 3,0% 3,5% 4,0% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0%
Considerando uma
. 1,9% ( 1,3% ) 0,8% 1,2% 1,6% 2,0% 2,4% 2,8% 3,2%
©  1,0% 2,0% 1,6% 2,0% 2,4% 2,8% 3,2% 3,6% 4,0% projecdo de primario
©
) 1,5% 1,6% 1,2% 1,6% 2,0% 2,4% 2,8% 3,2% 3,5%
S de -2,3% do PIB para
I'_U 2,0% 1,2% 0,8% 1,2% 1,6% 2,0% 2,4% 2,7% 3,1%
E 2,5% 0,8% 0,4% 0,8% 1,2% 1,6% 2,0% 2,3% 2,7% este ano, estamos
e 3,0% 0,4% 0,0% 0,4% 0,8% 1,2% 1,6% 1,9% 2,3% falando de uma
o
3,5% 0,0% -0,4% 0,0% 0,4% 0,8% 1,2% 1,5% 1,9%
necessidade de ajuste
DBGGemt Juros Reais Implicito da DBGG fiscal de 3,6 e 3,7 p.p
’ ’ M
85,0% 3,5% 3,0% 3,5% 4,0% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0%
— 1,9% C 1,4% ) 0,9% 1,3% 1,7% 2,1% 2,6% 3,0% 3,4% para estabilizar a
ﬂi 1,0% 2,1% 1,7% 2,1% 2,5% 2,9% 3,4% 3,8% 4,2% divida em 80% e 85%
@
Be 1,5% 1,7% 1,3% 1,7% 2,1% 2,5% 2,9% 3,3% 3,8% .
S PIB, respectivamente.
I'_B 2,0% 1,3% 0,8% 1,3% 1,7% 2,1% 2,5% 2,9% 3,3%
E 2,5% 0,9% 0,4% 0,8% 1,2% 1,7% 2,1% 2,5% 2,9%
S 70 270 70 y+ /0 1070 1 £ /70 24 70 170 270
2] 3,0% 0,5% 0,0% 0,4% 0,8% 1,2% 1,7% 2,1% 2,5%
a.
3,5% 0,0% -0,4% 0,0% 0,4% 0,8% 1,2% 1,6% 2,1%
Fonte: FGV/IBRE.
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Alguns caminhos para solucionar este dilema fiscal

> Pelo lado das receitas:

» Revisao dos gastos tributarios;

» Uma reforma tributdria ampla.

» Pelo lado das despesas:

» Teto para os gastos primarios (sendo este factivel);

» Reformas que visem viabilizar o cumprimento do teto dos gastos.

» Revisao das regras fiscais no Brasil.
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