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J Cenarios IFl

o Projecao parao PIB de 2018 foi revisada para 2,7%. Resultado de 2017 tem como
principal destaque a recuperac¢ao do investimento.

o Receitas atipicas e reduc¢ao de gasto discricionario e subsidios melhoram resultado
primario de 2017.

o Recuperacao da atividade ja se reflete nas receitas, com destaque para papel da industria

o Cumprimento do teto de gastos e da meta de resultado primario, em 2018, mostra-se
factivel.

o Riscode descumprirteto em 2019 é elevado
o Para olongo prazo, até 2030, PIB deve crescer préoximoa 2,2%.
o Estimativas para a divida bruta melhoram com cenario macroeconé6mico menos adverso.

o Pico da divida bruta/PIB no cenario basico diminuiu de 93,5%, em 2025, para 86,6%, em
2023.

o Estouro de regras fiscais e desarmonia constituem principal desafio a partir de 2019

f@./ Instituicdo Fiscal SENADO
l Independente FEDERAL .‘II




ifl Contexto macroecondmico

o Primeiras informacdes disponiveis sobre o estado da economia em margo trouxeram resultados mistos:
o Elevagao dos indices de confianca com aumento do indice de incerteza da economia

Gréfico 2. indice de confianca dos consumidores e Grafico 3. Indicador de incerteza da economia
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L Contexto macroeconoOmico

o Queda doemprego com carteira € menor, mas ainda substancial, na casade 2%
o Emprego sem carteira cresce na casa de 5%

Percentual em relagdo ao total de Trimestre/ mesmo trimestre Variagao acumulada em 12

Indicadores de emprego ocupados do ano anterior meses

Popula¢do ocupada 100,0% 100,0% 100,0% 2,0% 2,1% 2,0% 0,3% 0,6% 0,9%

Com carteira assinada 36,2% 36,3% 36,4% -2,0% -1,7% -1,8% -2,8% -2,6% -2,5%
Sem carteira assinada 5,6% 5,0% 5,5% 5,1% 5,3%
Trabalhador doméstico 4,4% 4,2% 0,1% 0,7% 1,4%
Setor publico 2,9% 3,3% 0,6% 1,3% 1,3%
Empregador 4,3% 5,5% 8,4% 7,4% 6,8%
Conta Prépria 4,4% 4,4% 0,7% 1,7% 2,3%
Percentual de trabalhadores que contribuem 63,4% 63,5% 63.7% -0,9% 0,5% 0,5% 11,0% 1,6% 1,5%

para a previdéncia social
Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFI.
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Contas do setor publico (% PIB)
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L Resultados fiscals

o Resultado surpreendeu positivamente em 2017
o Numeros ainda estao muito distantes do nivel necessario para estabilizar a divida em relagao ao PIB

Grafico 7. Evolugdo do resultado e meta fiscal primaria (em RS bilhdes)
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Resultados fiscais

o Resultados fiscais livres de atipicidades mostram-se ainda mais negativos
o Dado oficial esta negativo em 1,7% do PIB e dado recorrente em-3,1% do PIB

Grafico 8. Evolug¢ao do resultado primario consolidado (em % do PIB)
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iﬁ Resultados fiscais

o Ajusteconcentrado em queda de investimentos e despesas discricionarias, em geral

Grafico 9. Taxas reais de crescimento acumulado em cada més frente igual periodo do ano

anterior
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lf Resultados fiscais

o Gastos com pessoal crescerama 6,5% e previdéncia a 6,1%

Grafico 10. Taxas reais de crescimento acumulado em cada més frente igual periodo do

ano anterior
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lf. Margem fiscal e gastos publicos até 2030

Grafico 12. Dindmica da margem fiscal (em RS bilhées)
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboracao: IFI
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lf. Margem fiscal e gastos publicos até 2030

Grafico 13. Trajetoria esperada do gasto sujeito ao teto (% do PIB)
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Projecoes para o resultado primario

Tabela 8. projecao do resultado fiscal em cada cenario (% do PIB)

Cenario 1 (base) 2018 2019 2020 2021 2022 2023 ‘ 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Receita Liquida 17,47 17,42 1747 1755 17,62 17,70 17,73 17,76 17,78 17,79 1781 17,83 17,85
Despesa Primaria 19,60 19,32 1888 1848 1810 17,70 17,33 1696 16,61 16,24 1590 1556 15,24
Resultado Primario GC 213 -191 -141 -094 -0,48 0,0 0,40 0,80 1,18 1,55 1,91 2,27 2,61
Primario Consolidado -2,06 -180 -128 -0,78 -0,30 @ 0,61 1,01 1,40 1,78 2,15 2,51 2,85
Gov. Central (acima-da-linha)  -2,13 -191 -141 -094 -0,48 0.0 0,40 0,80 1,18 1,55 1,91 2,27 2,61
Gov. Subnacionais 0,10 0,13 0,15 0,17 0,19 0,21 0,22 0,23 0,24 0,24 0,25 0,25 0,26
Estatais Federais -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01
Cenario 2 (otimista) 2018 2019 2020 2021 2022 2023 ‘ 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Receita Liquida 18,05 17,55 17,60 17,66 17,73 17,79 17,82 1785 17,87 17,88 1789 1791 17,93
Despesa Primaria 19,62 19,11 1842 1781 17,22 16,64 16,09 1555 1504 1454 14,05 13,59 13,15
Resultado Primario GC -1,57  -1,56  -0,82 0,50 1,15 1,74 2,29 2,83 3,34 3,84 4,32 4,78
Primario Consolidado -1,42 -1,37 -0,59 0,80 1,47 2,07 2,65 3,19 3,71 4,21 4,70 5,16
Gov. Central (acima-da-linha)  -1,57 -1,56 -0,82 0,50 1,15 1,74 2,29 2,83 3,34 3,84 432 4,78
Gov. Subnacionais 0,17 0,21 0,25 0,31 0,33 0,35 0,36 0,37 0,37 0,38 0,38 0,38
Estatais Federais -0,02 -0,01 -0,01 -001 -001 -0,010 -0,00 -0,01 -0,010 -0,01 -0,01 -0,01
Cenario 3 (pessimista) 2018 2019 2020
Receita Liquida 17,48 17,43 1749 1756 17,64 17,72 17,76 17,79 1782 1783 1786 17,88 17,90
Despesa Primaria 19,71 19,50 19,15 1888 1864 1839 18,16 1794 17,73 17,51 17,31 17,10 16,92
Resultado Primario GC -2,22  -206 -166 -132 -1,00 -0,67 -0,40 -0,15 S 0,32 0,55 0,77 0,99
Primario Consolidado -221 -2,05 -164 -1,29 -096 -063 -036 -0,10 0,38 0,61 0,84 1,05
Gov. Central (acima-da-linha)  -2,22 -2,06 -166 -1,32 -100 -0,67 -040 -0,15 0,32 0,55 0,77 0,99
Gov. Subnacionais 0,04 0,04 0,05 0,06 0,06 0,07 0,07 0,07 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08
Estatais Federais -0,03 -003 -003 -003 -003 -0,03 -002 -0,02 -002 -002 -0,02 -0,02 -0,01
¢ Instituicao Fiscal SENADO
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iﬁ“ Projecoes por tipo de titulo

Prefixados Taxa flutuante
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Cenario basico antigo e novo
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Grafico 15. Cenario 1 (basico)
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g Cenarios atualizados — basico, otimista e
{ { pessimista

Grafico 20. Trajetdrias atualizadas para a DBGG/PIB
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lf. Desafios do proximo governo

o Regra de ouro nao sera cumprida sem uso de subterfugios

o Meta de resultado primario nao podera mais ser ajustada para
incorporar gastos

o Teto de gastos corre sérios riscos a partir de 2019

o Desafio é conter avanco do gasto obrigatorio

o Medidas de ajuste no gasto corrente sao importantes e
necessarias

o Medidas do lado da receita serao necessarias

o Solugao para problema fiscal é resultante de varios vetores

o Nao ha uma bala de prata
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lf. Cronograma de trabalhos da IF|

Alguns temas da AGENDA IFl 2018:

O O O O

O OO0 OO0 O O O O O

Regra de ouro

Gastos por funcao — seguranga serd a primeira

Renuncias fiscais— demanda da Comissao de Assuntos Economicos (CAE)
Custos dos Poderes (inclusive estados) — demanda da Comissao de Assuntos EconOmicos
(CAE)

Relacionamento Tesouro-Bacen

Multiplicador fiscal

Primariorecorrente e primario estrutural

Elasticidade receitas x atividade econémica

Divida liquida, bruta e conceitos internacionais

Conta Unica e superavit financeiro

Restos a pagar

Regressividade tributaria

Impactos fiscais do envelhecimento da populagao — Satude, por exemplo
Observatdrio dos estados
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lﬁ O que ja fizemos?

REALIZACOES PRIMEIRO ANO (ATE MAR/18)

14 Relatdrios de Acompanhamento Fiscal (RAF)

16 Notas Técnicas (NT)

4 Estudos Especiais (EE)

Cerca de 700 paginas publicadas

Cerca de 400 citagdoes na imprensa (TV, jornais, entrevistas etc)
Uso das analises pelos Senadores e pela CAE

Reunides e parcerias com FMI, OCDE e Banco Mundial

O 0O O O O O O

o Relatdriorecente da OCDE afirmou:

"0 Brasil obteve grande progresso em seu quadro fiscal, incluindo o novo teto de gastos e a
recém-estabelecida Instituigdo Fiscal Independente (IFl), que tem publicado relatorios
mensais de grande qualidade, com proje¢oes e cendrios fiscais.”
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