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ifi Visdo geral

o Quadro fiscal é o mais desafiador que o pais ja enfrentou

o PIB vai cair 6,5%, em 2020, para subir apenas 2,5% no ano que vem.
Receitas publicas devem seguir mesmo ritmo

o Déficit primario devera totalizar RS 912,4 bilhdes, em 2020, ja incluido o
custo das medidas de combate a crise

o Divida publica subira 20,3 pontos do PIB, em 2020, mas podera crescer
ainda mais, a depender das politicas que se adotarem até o fim do ano

o Risco de financiamento da divida é controlado, mas existe

o O apods crise reserva discussoes importantes: regras fiscais (teto,
principalmente), possivel aumento de carga tributaria e retomada da
discussao sobre o gasto obrigatorio
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i [, Contexto Macroecondmico — Ociosidade

GRAFICO 2. NUCI DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO (%)
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Fonte: FGV. Elaboracao: IFL
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lf. Contexto Macroeconomico - Emprego

TABELA 1. POSICAO NA OCUPAGCAO

Variagdo em relagdo ao

Valores absolutos (mil Percentual em relagao ao

mesmo trimestre do ano

pessoas) anterior total de ocupados

Populacgdo ocupada 92.365 92.223  89.241 2,1% 0,4% -3,4%

Setor privado 44352 44.119  42.333 _ 19% 0,2% -4,6% 43,{:% 4?,3% 47,4%
Com carteira assinada 33.136 33.096 32.207 1,5% 0,5% -2,8% 35,9% 35,9% 36,1%
Sem carteira assinada 11.217 11.023 10.126 3,4% -0,9% -9,7% 12,1% 12,0% 11,3%

Trabalhador domestico 6.147 5.971 5.524 0,0% 2,2% -10,1% 6,7% 6,5% 6,2%
Com carteira assinada 1.771 1.640 1.573 -2,9% -7,2% -11,2% 1,9% 1,8% 1,8%
Sem carteira assinada 4.376 4.331 3.951 1,2% -0,2% -9,7% 4,7% 4,7% 4,4%

Setor publico 11.462 11.652 11.904 1,2% 2,6% 3,9% 12,4% 12,6% 13,3%

Empregador 4.381 4.385 4.201 0,9% -1,1% -4,1% 4,7% 4,8% 4,7%
Com CNPI 3.513 3.584 3.445 2,4% -0,1% -1,9% 3,8% 3,9% 3,9%
Sem CNPJ 368 800 755 -4,9% -5,7% -13,0% 0,9% 0,9% 0,8%

Conta propria 23.884 24.159 23.379 4,1% 1,7% -2,1% 25,9% 26,2% 26,2%
Com CNPJ 4.736 5.444 5.520 2,4% -0,1% -1,9% 5,1% 5,9% 6,2%
Sem CNPJ 19,148 18.714 17.859 -4,9% -5,7% -13,0% 20,7% 20,3% 20,05

Trabalhador familiar auxiliar 2.139 1.938 1.900 -1,1% -10,5% -11,2% 2,3% 2,1% 2,1%

Populagdo ocupada no mercado informal 37.748 36.806  34.591 2,5% -1,8% -8,4% 40,9% 39,9% 38,8%

Fonte: IBGE. Elaboracdo: IF1.

¢ Instituicao Fiscal SENADO ||
l 2 |ndependente FEDERAL




£ Estimativas para a recuperagao do
vt PIB

GRAFICO 5. PIB EM NIVEL (SERIE COM AJUSTE SAZONAL 42 TRI 2019 = 100)

GRAFICO 4. PIB EM NiVEL (2019=100)
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Fonte: IBGE e IFl. Elaboragdo: IFI.
Fonte: IBGE e IFL. Elaboracdo: IFI.

TABELA 2. COMPARACAO COM A ESTIMATIVA DE OUTRAS INSTITUICOES (PIB)
2020 -6,5% -6,0% -6,5% -8,0% -5,3% -7,4% -9,1%

2021 2,5% 3,6% 3,5% 2,2% 2,9% 4,2% 2,4%

Elaboracdo: IF1.
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1L Projecoes consolidadas até 2030

TABELA 3. PROJECOES MACROECONOMICAS (2020-2030): VERSAO ATUAL X ANTERIOR

Cenario Base Cenario Otimista Cenario Pessimista
a. Versao Atual 2020 2021 2022 2023-2030 2020 2021 2022 2023-2030 2020 2021 2022 2023-2030
PIB — Taxa de variacdo real (%) -65 25 23 2,3 4,3 3,2
IPLCA (%) 1,4 3,1 3,9 3,0 2,1 3,1 3,3 3,0 U,e 2.7 3,0 4,1
Taxa de desemprego (%) 14,2 13,2 12,2 10,2 13,5 12,0 10,8 8,0 15,3 15,6 14,8 12,0
Ocupacéo - Crescimento real -48 1,2 1,3 0,8 -4,0 1,9 2,0 1,2 -60 -03 09 0,6
Massa salarial — Taxa de variacdo real (%) -6,5 25 2,3 2,3 -5,3 43 3,0 3,5 -10,2 -0,3 1,9 1,4
Taxa de cambio RS/USS (final de periodol 49 46 43 42 45 40 3.7 39 5.4 50 48 53
Juros reais (%) 08 -09 10 3.3 02 -01 1686 2,7 02 -02 21 4,7
Selic (%) 2,3 2,3 4,5 6,9 2,3 3,0 5,0 6,0 1,0 2,5 5.5 9,0
b. Versao passada 2022 2023-2030 2021 2022 2023-2030 2022 2023-2030
PIB — Taxa de variacdo real (%) -2,2 25 2,5 2,3 0,5 3,6 3,1 3,5 -52 05 1,4 1,2
IPCA (%) 2,5 3,2 3,4 3,5 2,7 3,2 3,4 3,3 1,7 2,9 3,2 3,9
Taxa de desemprego (%) 13,5 123 111 10,0 129 11,5 10,2 7,7 14,1 13,6 13,0 11,5
Ocupacéo - Crescimento real -09 0,8 1,4 0,9 0,0 1,7 1,9 1,1 -2,0 -0,2 06 0,7
Massa salarial — Taxa de variacdo real (%) -2,2 25 2,5 2,3 0,5 3,6 3,1 3,5 -52 05 1,4 1,2
Taxa de cambio RS/USS (final de periodo) 4,9 46 4,2 4,1 4,5 3,9 3,5 3,7 5,4 51 4,8 5,0
Juros reais (%) 07 07 2,0 3.4 1,0 1,3 2,0 2,7 0,3 0,6 2,7 4,6
Selic (%) 3,3 4,0 5,5 7,0 38 4,5 5,5 6,0 2,0 3,5 6,0 8,7
Fonte: IFI.
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¢+ Projecoes para a Receita Liquida do
1 Governo Central

GRAFICO 10. COMPARATIVO ENTRE AS PROJECOES DE RECEITA LIQUIDA/PIB - REVISOES
DE NOV/19 E JUN/20 NO CENARIO BASE
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboracdo: IFI.
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fL Impacto primario das medidas de mitigacao da
L

crise - 2020
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lf L Déficit primario governo central - 2020

Medidas (A) >( 8,7% PIB

=

1,8% PIB

Déficit inicial (B)

Outros fatores™(C) : 2,2% PIB

| >( 12,7% PIB

Total (A+B+C)

* Inclui efeitos da crise sobre receita e despesa, sem ser

medidas.
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iﬁ Projecoes da IFI: receita e despesa

30 Governo Central: receita e despesa primarias
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Projecoes da IFI: Despesa
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TE Projecoes da IFI: Déficit

Governo Central: déficit primario - % PIB
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lf' ProjecoOes da IFI: Déficit nominal

TABELA 17. DEFICIT NOMINAL DO SETOR PUBLICO CONSOLIDADO E PAGAMENTO DE JUROS (% DO PIB)

Base Otimista Pessimista
Resultado Resultado Resultado Resultado Resultado  Resultado
. o Juros . o Juros . o
nominal primario nominal primario nominal primario
2018 -7.1% -1,6% 5,5% -7.1% -1,6% 5,5% -7,1% -1,6% 5,5%
2019 -5,9% -0,9% 5,1% -5,9% -0,9% 5,1% -5,9% -0,9% 51%
2020 -17,6% -13,2% 4 404 -15,1% -11,0% 4,10 -19,3% -14,8% 4 5%
2021 -7,9% -4,0% 3,9% -6,6% -3,1% 3,5% -10,3% -6,2% 4,1%
2022 -7.4% -3,5% 3,9% -5,6% -1,8% 3,8% -10,5% -5.7% 4,7%
21]23 -?Jg% '3.1{]% 4.9% 'Spg% -1r3% 4.6% '1 2,1% -5,4% E_.?%
2024 -8,5% -2,7% 5,8% -5,8% -0,8% 5,0% -13,4% -5,2% 8,3%
2025 -8,8% -2,4% 6,5% -5,3% -0,3% 5,0% -14,5% -5,0% 9,5%
2026 -9,0% -2,3% 6,7% -5,0% -0,1% 4,9% -15,7% -5,1% 10,6%
2027 -8,8% -2,0% 6,8% -4,4%, 0,4% 4 8% -16,4% -4,904 11,6%
2028 -8,7% -1,7% 7,0% -3,9% 0,8% 4, 7% -17,0% -4, 7% 12,3%
2{}29 -HJ 5‘% '1;4% ?il% _ahz% ]-.l 3% 'q'iﬁ'% '1 ?hﬁ% _4'.5% 13J1%
2030 -8,4% -1,2% 7.2% -2,8% 1,6% 4 4%, -18,3% -4, 4% 13,9%
Média -
2020a2030 | 9% -3,4% 5,8% -5,8% -1,3% 4,5% -15,0% -6,0% 9,0%
Fonte: IFI.
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iﬁ Projecoes da IFI: Divida

Divida publica - % PIB
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