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lﬁ Pontos principais

o Situacao fiscal do pais é a mais complexa de sua histdria

o PIB deve ter encerrado com queda de 4,5%, em 2020, para crescer
2,8% em 2021

o Déficit primario encerrou 2020 em RS 743,1 bilhdes. Recuperacao até
o superavit é desafio central

o A divida publica cresceu 15 pontos percentuais do PIB, em 2020 (de
74,3 para 89,3% do PIB)

o Risco de insolvéncia esta afastado, mas isso nao deve retirar as
atenc¢oes da questao fiscal

o A discussao do teto de gastos e das regras fiscais & importante,
sobretudo porque o ano de 2021 segue afetado pela evolucao da
pandemia
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ifi Atividade econdmica

IBC-BR — quarterly variations
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IPCA — 12 meses
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Curva de juros
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lf' AcOes do governo anti-crise

Budgetary action Budgeted
Emergency aid for vulnerable people 322,0 293,1
Transfers to states and municipalities 79,2 78,3
Guarantees in credit operations 58,1 58,1
Aid to maintain employment 51,5 33,5
Health expenditures 50,9 44,9
Transfers do credit operations 10,0 5,0
Payroll financing 6,8 6,8
Turistic infrastructure financing 5,0 3,1
Financing for the tourism sector 0,9 0,9
"Bolsa Familia" (readjustment of this social transfer) 0,4 0,4
Budgetary credits to purchase of vacines 20,0 0,0
Total 604,8 524,1
Source: IFI.
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Receitas e despesas — como chegamos até aqui?

Receitas e despesas primarias do governo central em 12 meses (% do PIB)
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Receitas e despesas

Receitas e despesas primarias — variacdo media anual no periodo (real)

Periodo Receitas Despesas
2004 a 2011 7,9% 8,1%
2012 a 2015 -0,5% 2,1%
2016 a 2019 1,7% 0,6%
ago/20 x ago/19 -4,9% 32,7%

Source: IFI.
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Despesas primarias selecionadas em % do

P

Abono salarial Gasto N
INSS Pessoal e seguro- BPC RSN Subsidios
desemprego discricionario

2004 6,4% 4,3% 0,5% 0,4% 0,0% 0,2%
2005 6,7% 4,3% 0,5% 0,4% 0,0% 0,4%
2006 6,9% 4,4% 0,6% 0,5% 0,0% 0,3%
2007 6,8% 4,3% 0,7% 0,5% 0,0% 0,3%
2008 6,4% 4,3% 0,7% 0,5% 1,9% 0,1%
2009 6,7% 4,6% 0,8% 0,6% 2,1% 0,1%
2010 6,6% 4,3% 0,8% 0,6% 3,3% 0,1%
2011 6,4% 4,1% 0,8% 0,6% 2,1% 0,2%
2012 6,6% 3,9% 0,8% 0,6% 2,2% 0,2%
2013 6,7% 3,8% 0,8% 0,6% 2,3% 0,1%
2014 6,8% 3,8% 0,9% 0,7% 2,5% 0,1%
2015 7,3% 4,0% 0,8% 0,7% 2,1% 0,9%
2016 8,1% 4,1% 0,9% 0,8% 2,3% 0,4%
2017 8,5% 4,3% 0,8% 0,8% 1,8% 0,3%
2018 8,5% 4,3% 0,8% 0,8% 1,9% 0,2%
2019 8,6% 4,3% 0,8% 0,8% 1,7% 0,2%
Source: IFI. Institui¢do Fiscal SENADO
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ProjecoOes de PIB atuais

GRAFICO 3. TAXA DE VARIACAD ANUAL GRAFICO 4. PIB EM NIVEL (2019=100)
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TABELA 1. COMPARACAO COM A ESTIMATIVA DE OUTRAS INSTITUICOES (PIB)

b

el R N T b Gt | b e
2020 -5,0%0 -4,7% -5,1% -5,0% -5,09%% -5,4% -5,8%%
2021 2,8% 3.204 3,5% 3,600 3,9% 3,004 2,890

Elaboragdo: IFL

Source: IFl. Obs.: A IFl ja imp0s viés de baixa a queda de 5%, para 2020, indicando 3 Thstitiicao Fiscal SERATD
estimativa de 4,5% como a mais provavel). Trajetéria sera revisada em 22/2. (fL KEDERAL -‘II
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Despesas primarias totais - projecoes
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lfL Gasto discricionario (% do PIB)

GASTO DISCRICIONARIO (% DO PIB)
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i . Déficit primario nos trés cenarios da IFI

RESULTADO PRIMARIO - CENARIOS (% DO PIB)
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Divida bruta no cenario base

Gross debt — baseline scenario
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Assumptions/Premises:
abr/20 mai/20 jun/20 nov/20

Primary deficit (billion reals)
Nominal GDP (billion reals)
Real GDP - % change

Real interest rate (%)

nov/19
33,7 -188,1 _255,8 _287,2 -197,5
10.626 10.186 10.186 9.639 9.988
2,3% 1,9% 1,9% 1,5% 1,7%
3,0% 2,8% 2,8% 2,5% 2,0%
Fonte: IFL
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i L Divida bruta nos trés cenarios da IFI

PROJECOES ATUALIZADAS PARA A DIVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL — BASE, OTIMISTA E PESSIMISTA (% DO PIB)
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lfL Teto de gastos (EC 95)

o As projecdes da IFl indicam rompimento do teto em 2021

o O nivel de gastos discricionarios previsto na LDO esta em 83,9
bilhdes (sem contar os 16,3 bilhdes de emendas parlamentares, que
sao impositivas)

o O gasto obrigatodrio representa cerca de 95% da despesa primaria
total

o No curto prazo, & muito dificil realizar ajustes que permitam cortar
expressivamente a despesa obrigatoria

o O governo tem ainda de lidar com o equacionamento do novo auxilio
emergencial
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lﬁ“ O problema do teto de gastos

©)

O rompimento é uma hipotese prevista na EC 95, mas a ma redacao
impede, pela interpretacao majoritaria, o acionamento dos chamados
gatilhos do teto

Este seria o principal objetivo de uma PEC nos moldes da PEC
emergencial (em tramitacao)

O governo prop6s a PEC emergencial, em 2019, para tentar reforcar os
gatilhos e permitir o seu acionamento, mas criou outras regras, ligadas ao
nivel de gastos obrigatorios

O cenario pandémico impos novas restricoes e a sua persisténcia, em
2021, coloca ainda mais incerteza no quadro geral
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lﬁ“ Reformas estruturais

o A agenda do Congresso, sob as novas liderancas,
indica prioridade para as questoes ligadas a
vacinacao, ao auxilio emergencial e ao orcamento de
2021, ainda nao aprovado

o Reforma tributaria
o Reforma do Estado ou administrative

o Efeitos fiscais sao incertos e ha dificuldade de
tramitacao
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