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Destaques

PIB deve ficar em 0,46% em 2017

Elasticidade receitas-PIB cairam fortemente nos
ultimos anos

Projetamos déficit primario de R$ 182 bi, pior do
gue a meta fixada na LDO

Divida publica avancara para 76,9% do PIB e
podera superar 84% do PIB ate 2021

Restabelecimento das condicoes de
sustentabilidade pode estar distante
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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ifi Atividade econdomica

ANO IFI FOCUS! LDO/LOA?
2017 0,46 0,50 1,60
2018 1,93 2,20 2,50
2019 2,38 2,50 2,50

Fonte: Banco Central, IFl, LDO e LOA. Elaboragdo e projecdes: IFI.

* Projec0Oes otimistas do governo balizam meta fiscal

pouco realista para 2017, da ordem de R$ 143,1
bilhoes.
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ifi Evolucéo anual do PIB real — %
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Fonte: IBGE. Elaboragdo e projecoes: IFI.
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Fonte: IBGE. Elaboragdo e projecdes: IFI.

ift

Instituicao Fiscal
Independente

SENADO
FEDERAL




L

L

Receltas

Receitas totais devem crescer a 0,2% em termos reais, em 2017,
pouco abaixo do PIB (+0,46%)

No ano passado, mesmo na presenca de R$ 46,8 bi de repatriacao;
R$ 16,4 bi de Refis e R$ 21,9 bi de concessdes e outorgas, houve
guedareal de 3,2%

Para 2017, estimamos R$ 35,6 bi em receitas extras, ante R$ 70,4
bi previstos na LOA

Nosso numero contempla: Refis; nova rodada de repatriacao e novo
programa de regularizacao tributaria (PRT)

Descontando-se as transferéncias, temos:

Receitas liquidas totais 2017: R$ 1.152,1 bi (+1,3%)
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lf L Despesas
 Regra do teto (EC 95) para 2017 permite crescimento dos gastos

primarios da ordem de 2,2% (LOA) em termos reais

* A meta fiscal fixada na LDO & um déficit de R$ 139 bi, ante projecéao
da IFI negativaem R$ 177,9 bi

« O contingenciamento necessario para cumprir a meta seria de R$
38,9 bi, implicando queda real de 0,5% para as despesas

Receitas primarias 2017: R$ 1.152,1 bi (+1,3%)
Despesas primarias 2017: R$ 1.330 bi (+2,4%)
Déficit projetado pela IFIl: R$ 177,9 bi (gov. central)

.fi Instituicao Fiscal SENADO
UJ ¥ Independente FEDERAL




ift

2017
Projecdo de Receitas (A) 1.152
Projecao de Despesas (B) 1.330
Resultado (C = A-B) -178
Meta Fiscal LDO (D) -139

Contingenciamento (D - C) 39

LDO e EC 95
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Fonte: IFl e LDO 2017. Elaboragdo e projecoes — IFI.
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Somente entre 2024 e 2025 0
resultado proporcionado pela

regra do teto (EC 95) levaria a
um primario positivo.
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Fonte: Fundo Monetdrio Internacional e Banco Central. Elaboragdo: IFI
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Pagamento liquido de juros

Divida bruta — % do PIB

Juros Nominais — % do PIB
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iﬁ/ Pagamento liquido de juros
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Fonte: Banco Central. Elaboragéo: — IFI.
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ifL Componentes da divida bruta
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragdo — IFI.
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(f ) Projecdes para a divida

Primério para
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Fonte: Banco Central. Elaborag¢do e projecoes — IFI. 2021
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lf. Incertezas...

Divida bruta do governo geral em 2021

Divida em 2016 Projecao Probabilidade da Probabilidade da divida em
(% PIB) mediana divida em 2021 ser 2021 ser maior do que
maior do que em 2016 100% do PIB (%)
(%)
69,5 92,3 97,6 28,9

Fonte: Elaboragdo e simulagdes — IFI.
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Tabela IFI

PIB — crescimento real (% a.a.) 0,50 -3,77 -3,49 0,46 1,93 2,38 2,21 2,21
IPCA — acum. (% no ano) 6,41 10,67 6,29 4,50 4,50 4,50 4,00 4,00
selic —fim de periodo (% a.a.) 11,75 1425 13,75 9,00 8,50 8,50 8,00 7,50
Juros reais (% a.a.) 6,67 7,18 4,70 4,31 3,83 3,83 3,85 3,37
(g,iigﬁg: ;:Eé‘;f;gfemr Publico 056  -1,8 -247 | 281 241 194  -160 1,18
d/q Gowverno Central 0,35 -1,94 -2,53 -2,74 -2,35 -1,89 -1,55 -1,14

Juros Nominais Liquidos (% do PIB) -5,39 -8,36 -6,46 -6,04 -5,35 -5,33 -5,25 -5,15
\lJiESU itado Nominal (% do PIB) -5,95 -10,22 8,93 -8,84 -7,76 -7,27 -6,85 -6,33
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 56,28 65,45 69,49 76,94 80,16 82,39 82,84 24,33
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