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ift Resumo

As dificuldades enfrentadas pela economia argentina e as paralisacdes do transporte de cargas ocorridas em maio
devem produzir efeitos negativos sobre a atividade, representando novos fatores a condicionar a revisao do PIB.

A recuperacao gradual da atividade tem contribuido para a melhora da arrecadacdo. Contudo, desempenho recente
ainda é particularmente influenciado por receitas ndo recorrentes e pouco correlacionadas com a atividade.

Déficit primario elevado e conta de juros mantém elevada a necessidade de financiamento do setor publico,
pressionando a divida. Desvalorizacdo cambial e volume de reservas suavizam trajetéria de alta na divida liquida.

Carga tributaria terminou 2017 em 32,30%, percentual muito proximo dos 32,34% do ano anterior, o que indica
manuteng¢do da tendéncia de estabilidade dos ultimos anos.

A participacao das entidades e fundos para-fiscais (Sistema S e FGTS), municipios e em menor medida estados na
apropriacao da receita tributaria total tem aumentado, em detrimento da fatia federal.

Apds o 12 quadrimestre, o Executivo prevé déficit primario de RS 152,8 bi para 2018, RS 6,2 bi inferior a meta (RS
159,0 bi). Assim, pelo critério da meta de resultado primario, haveria espaco para ampliacao de despesas.
Entretanto, isso ndo sera possivel, dado que o total das despesas primarias ja se encontra muito préximo ao teto de
gastos para o exercicio.

As projecdes do governo divulgadas em maio ainda ndao levam em conta as medidas do governo em resposta a greve
dos caminhoneiros, as quais deverdo impactar negativamente o déficit no ano em mais de RS 7,0 bi.
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ifi Contexto Macroecondmico

o A retomada do crescimento econdmico tem ocorrido em ritmo lento. O resultado do PIB do primeiro
trimestre em relagao ao trimestre imediatamente anterior veio 0,2 ponto percentual abaixo do
esperado pela IFl e deixou um carregamento estatistico de 0,9% para o crescimento de 2018, o que
reforca o viés de baixa da projecdao do ano (atualmente em 2,7%).

o As dificuldades enfrentadas pela economia argentina e as paralisagdes do transporte de cargas
ocorridas ao longo de maio devem produzir efeitos negativos sobre a atividade produtiva,
representando novos fatores a condicionar a revisdao do PIB.

o Arevisao da estimativa da IFl para o PIB de 2018 serd calibrada e oficializada quando houver
informacdes mais precisas para a quantificacao desses impactos. Os efeitos das paralisacdes devem
aparecer de forma mais clara nas pesquisas conjunturais de maio, como a producao industrial, as
vendas no varejo e a receita do setor de servicos do IBGE, e nos indices de confianca de junho.
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L Contexto Macroeconomico

o As estimativas de mercado para o PIB de 2018 obtidas no Boletim Focus divulgado pelo Banco Central foram
ajustadas para 2,18%.

MEDIANA DAS ESTIMATIVAS DE MERCADO PARA O PIB DE 2018
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L Contexto Macroeconomico

o Em termos de contribuicao, o setor de servigos adicionou 0,6 ponto percentual ao resultado do PIB acumulado em
quatro trimestres, seguido pela agropecuaria (0,3 p.p.) e pela industria (0,1 p.p.).

CONTRIBUICOES EM P.P. PARA O CRESCIMENTO DO PIB ACUM. EM 4 TRIMESTRES
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L Contexto Macroeconomico

o Contragao da atividade da construgao civil subtraiu 0,9 ponto percentual da taxa de crescimento acumulada em
quatro trimestres do PIB industrial.

CONTRIBUICOES EM P.P. PARA O CRESCIMENTO DO PIB INDUSTRIAL EM 4

TRIMESTRES
B Extrativa B Transformacao m SIUP m Construcao Civil O PIB industrial
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L Contexto Macroeconomico

o As contribuigdes da absor¢ao doméstica, composta pelo consumo das familias (1,3 p.p.), do governo (-0,1 p.p.) e
investimentos (-0,1 p.p.), e da demanda externa (exportacdes liquidas) foram de 1,1 p.p. e 0,2 p.p.

CONTRIBUICOES EM P.P. PARA O CRESCIMENTO DO PIB ACUM. EM 4

TRIMESTRES
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L Conjuntura Fiscal

Déficit primario elevado e conta de juros mantém as necessidades de financiamento do setor publico em patamar
elevado, pressionando o endividamento publico. Desvalorizagao cambial e elevado volume de reservas suavizam
trajetodria de alta na divida liquida.

DIFERENTES MEDIDAS PARA A DiVIDA PUBLICA (% DO PIB)
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L L Conjuntura Fiscal

o No acumulado em 12 meses, houve importante reducao do déficit nominal para 7,5% do PIB (ante 9,1% do PIB em

abril/17), influenciado especialmente pela retracdo no juro nominal.
o Também contribuiu a redugao do déficit primario para 1,8% do PIB, mais ancorada no melhor desempenho do

tesouro nacional do que da previdéncia social (RGPS).

EVOLUGCAO DAS NFSP DO GOVERNO CENTRAL (% DO PIB)
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T Conjuntura Fiscal

o Recuperacao gradual da atividade tem contribuido para a melhora da arrecadacao.
o Contudo, desempenho ainda é influenciado por receitas nao recorrentes e pouco correlacionadas com a atividade.

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (EM R$ MILHOES E VARIACAO EM TERMOS REAIS)

Acumulado no Ano

Apr-18 | _Apr-17

Receita Bruta (A) 100.0 137,706 129,506 8,200 8.3 100.0 309,045 A74,A57 34,588 7.3
Administrada 61.9 85,2559 79,545 53,714 7.2 63.1 331,257 302,724 28,573 9.4
Previdenciaria 23.8 32,805 31,992 812 2.3 23.9 121,444 118,982 2,462 2.1
N&o administrada 14.3 19,642 17,987 1,655 9.2 11.1 56,303 52,769 3,335 6.7
Transferéncias a E&M (B) 100.0 18,497 18,494 . | 0.0 100.0 84,232 79,261 4,971 6.3
Transferéncias Constitucionais 81.2 15,028 15,157 -169 -1.1 79.5 67,000 63,721 3,275 3.1
Fundos Constitucionais 3.7 691 695 -2 -1.2 3.2 2,682 2,786 -105 -3.8
Salario Educacdo 5.2 965 361 4 0.4 3.5 4,633 4,585 43 1.0
Compensagdes Financeiras 7.7 1,422 1,209 213 17.6 10.5 8,870 7,060 1,810 25.6
CIDE — Combustiveis 2.0 373 407 -35 - 0.9 200 856 -56 -
Demais 0.1 18 20 -2 -8.5 0.3 247 252 -5 -1.9
Receita Liquida {C=A-B) = 119,209 111,012 8,196 74 = 424,813 395,196 29,617 7.5
Despesa Total (D) 100.0 112,022 98,356 13,666 13.5 100.0 430,178 402,632 27,546 6.8
Pessoal 20.1 22,465 22,077 3593 1.8 22.5 96,857 91,651 5,206 5.7
Transferéncia de Renda’ 49.3 55,172 54,688 484 0.9 53.8 231,643 222,705 8,534 4.0
Subsidios e Subvencdes (ampliado)? 31 3,425 3,365 61 1.8 3.0 12,960 16,237 -3,278 -20.2
Discricionarias (exceto Bolsa Familia) 13.6 15,197 13,348 1,849 139 13.3 57,108 52,182 4,926 9.4
Legislativo, Judiciario, MPU & DPU 0.9 1,013 264 149 17.2 0.9 3,838 3,257 581 17.8
PAC (exceto MCMV) 1.3 1,702 1,627 75 4.6 1.2 3,119 4,971 147 3.0
Créditos Extraordindrios (exceto PAC) 0.0 24 50 -26 -51.5 0.0 117 293 -177 -60.2
Precatdrios e Sent. Judiciais ‘3 ? 10,882 1386 10,6596 3746.8 2 El 12,493 524 11,969 22841
Dutras de CUEtEIO 2,138 2,152 -14 -0.7 10,045 10,807 -762 -7.0
——
——mm
| previdénciasocial | | 12160 | 12324 [ 164 | 13 | | 61393 [ 53611 | 7,782 | 145

! Transferéncia de renda: Beneficios Previdencidrios, Abono e Seguro Desemprego, Beneficios assistenciais, Bolsa Familia.
? Subsidios e Subvengdes fampliado): Agronegdcio, MCMV, Compensacio ao RGPS, Investimentos [PSI) e demais.
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ift Carga Tributaria

o Carta tributaria terminou 2017 em 32,30%, percentual muito proximo dos 32,34% do ano anterior, o
gue indica manutencao da tendéncia de estabilidade nos ultimos anos.

CARGA TRIBUTARIA BRUTA - % DO PIB 1988/2017
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Fonte: IFI. Dados disponiveis em: https://www12.senado.leq.br/ifi/dados/
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i ) Carga Tributaria

o A participacao das entidades e fundos para-fiscais (Sistema S e FGTS), municipios e em menor medida
estados na apropriacao da receita tributaria total tem aumentado, em detrimento da fatia federal.

CARGA TRIBUTARIA BRUTA POR NIVEL DE GOVERNO - % DO PIB 2002/2017
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Fonte: IFl. Dados disponiveis em: https://www12.senado.leqg.br/ifi/dados/
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18 Orcamento 2018

o Ap6s 12 quadrimestre, Executivo prevé déficit primdrio de RS 152,8 bi, folga de RS 6,2 bi para a meta (RS 159,0 bi)
o Contudo, pela, projecdao do governo, nivel de despesas muito perto do teto impede ampliacao do gasto.
o IFl projeta déficit menor, de RS 141,8 bi, e uma folga de RS 15,0 bi em relag3o ao teto de gastos.

CDMPDSI{;.E.D DO RESULTADO PRIMARIO — LOA X PRDGRAMAQEG FINANCEIRA X IFI (RS BILHOES E % PIB)

IFl - Decreto

.. Decreto 9.323/18
Disc .32:
iscriminac3o 9.390/18

Valores | % PIB | Valores | % PIB Valores % PIB Valores Dif. %

I. RECEITA TOTAL 1.462,1 21,0 14706 21,2 1.461,8 21,0 -B,8 -0,6

Receita Administrada pela RFB 890,3 12,8 897,2 12,9  B9i3 12,8 5,9 0,7 Discriminagio Avaliacdo “
22 Bi
Arrecadacdo Liquida para o RGPS 405,3 5,8 393,8 5,7 3984 5,7 4,6 1,2

Total de despesas primarias 16234 15955

TETO DE GASTOS PRIMARIOS EM 2018 (RS BILHOES)

Receitas Ndo Administradas pela RFB 166,5 2,4 179,6 2,6 172,0 2,5 -7,5 -4,2 Despesas ndo sujeitas ao teto 2760 262,65
II. TRANSE. POR REPARTICAO DE RECEITA 244,2 3,5 2476 36 241,7 3,5 -6,0 -2,4 Despesas sujeitas ao Teto 1.347,4 13329
Iil. RECEITA LIQUIDA (1-11) 1.217,8 17,5 12229 17,6 12201 17,5 2,8 0,2 Teto de gastos 13473 13473

Folga (+) / Excesso (-) 0,5 15,0
IV. DESPESA TOTAL 13734 15,8 13757 198 13619 195 -13,8 -1,0 Fonte: Ministério do Planejamento & IF1
IV.1 Despesas Obrigatérias 1.091,4 157 1.0940 157 10864 15,6 1,6 -1,0
Beneficios Previdenciarios 596,3 g6 5824 3,5 5884 84 -4,0 -0,7
Pessoal e Encargos Sociais 296,59 4.3 3024 4.4 3031 43 0,6 0,2
Abono e Seguro Desemprego 62,6 0,9 56,9 0,8 56,4 0,8 -0.5 -0.9
BPC 56,0 0,8 55,9 0,8 56,3 0,8 0,4 0,6
Demais 79,7 1,1 86,4 1,2 82,3 1,2 41 48

IV.2 Despesas com controle de fluxo 282,0 4,1 281,7 41 275,5 3,7 -6,2 -1,2

V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL  -155,5  -2,2 -152,8 -2,2 -141,8 -2,0 11,0 7,2

Fonte: Ministério do Planejamento e IFI, Elaboragdo: IFI,
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18 Orcamento 2018

o Projecdes feitas em maio pelo governo ndao levam em conta as medidas em resposta a greve dos caminhoneiros.

o Para o governo, medidas terdo impacto de RS 6,2 bi em 2018 e levariam déficit previsto para RS 159,0 bi, igual a
meta para o ano.

o AIFl projeta impacto de RS 7,4 bi, o que, isoladamente, elevaria nossa projecdo de déficit para RS 149,2 bi.

IMPACTO DAS MEDIDAS TOMADAS EM RESPOSTA A GREVE DOS CAMINHONEIROS

Impacto das medidas Poder Executivo® _

Receitas (A) (1.086) (1.086)
Redugdo da CIDE sobre o diesel (de RS 0,05 para RS 0,00) (1.600)
(4.014) (1.086)
Redugdo do PI5/Cofins sobre o diesel (de RS 0,46 para RS 0,35) (3.500)
Reoneragdo da folha de pagamentos [Lei 13.670/2018) 834 g34*= -
Redugdo de beneficio no dmbito do Reintegra (Lei 13.043,/2014) 2.270 2.270%* -
Redugdo de beneficio no IPlincidente sobre refrigerantes 740 J40** -
Extingdo de beneficio no dmbito do Reig (Lei 10.865/2004) 170 170%* -
Despesa (B) 6.200 6.300 100
Aumento de despesa com subvengdo 3 comercializagdo do diesel (MP 835/2018) 9.500 5.600 100
Reducdo compensatoria de despesas (MP 839/2018) (3.300) (3.300)*** -
Impacto liquido [C=B-A) 6.200 7.386 1.186
Projecdo de resultado primario antes das medidas (D) 152.800 141.800 (11.000)
Projecdo de resultado primario apds as medidas (D+C) 159.000 149.186 (0.814)

Fonte: IF], Ministério da Fazenda e imprensa (https://glo.bo/2fh3rRE).

* 0= dados do Poder Executivo foram coletados, em sua maioria, por meio de noticias veiculadas ng imprensa.

**Enquanto ndo forem explicitadas pelo Ministério da Fezenda as metodologias de cdleulo dessas rentincias, adotaremos o5 mesmos valores do Poder Executive.
**ddotamaos o cancelamento de despesas primdrias indicade em anexo d Medida Proviséria 833/2018.
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